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 19 د یکوو یپاندم قبال   در  یجهان  ی ها  است یس  و اندازهاچشم : اول گزارش 

 

 بالا تیقطع  عدم انیم در واگرا  یبهبودها

کووید  های جدید ویروس  گیری بسیار نامشخص باقی مانده است. جهش اندازهای جهانی تا یک سال پس از همه چشم
نگرانیانباشت  و  19 انسانی  که  تلفات  حالی  در  حتی  است،  داده  افزایش  را  افزایش    یناسیون واکسگسترش  ها  باعث 

بهبودهای  امیدواری  است.  شده  بخش ها  و  کشورها  در  نشاناقتصادی  که  است  متفاوت  مختلف  در  های  تنوع  دهنده 
انداز نه تنها به نتیجه نبرد بین ویروس و واکسن  گیری و میزان سیاست های حمایتی است. چشم   اختلالات ناشی از همه 

دارد،   بودن سیاست بلکه  بستگی  بالابه میزان موثر  در شرایط عدم قطعیت  اقتصادی که  شوند  به کار گرفته می   ، های 
 بستگی دارد.  

 ردیگی م ی انسان دیشد تلفات همچنان گیری  همه

فاصله گذاری اجتماعی، واکسیناسیون و درمان به کاهش سرعت پیشرفت ویروس کمک کرده و زندگی بسیاری را نجات  
پذیر  . در عین حال، اختلافات زیادی از نظر ظرفیت کشورها برای حمایت از جمعیت خود، به ویژه اقشار آسیب استداده  

تر از حد انتظار بود، با این    قوی   2020ص داخلی در نیمه دوم سال  وجود دارد. از طرفی، با اینکه به طور کلی تولید ناخال 
 در اکثر کشورها باقی مانده است.    گیری همه تر از روند پیش از   حال همچنان به طور قابل توجهی پایین 

ای فضای  زیان های تولید به ویژه برای کشورهایی که به گردشگری و صادرات کالا اتکا دارند و برای کشورهایی که دار
سیاستی محدود برای پاسخگویی هستند بسیار بزرگ بوده است. بسیاری از این کشورها در شرایط نامناسب مالی وارد  
بحران شدند و ظرفیت کمتری برای پاسخ های سیاستی در حوزه سلامت بودند که قرنطینه گسترده تر برای جلوگیری  

، سهم اشتغال در شرکتهای کوچک و    "دورکاری"ت مشاغل  از گسترش ویروس را در پی داشت. عواملی مانند نسب
هم در رکود    -، عمق بازارهای سرمایه، اندازه بخش غیررسمی و کیفیت و دسترسی به زیرساختهای دیجیتالی نیز متوسط

 تاثیرگذار بود.   -و هم در سرعت بهبود 

و آزاد شدن تقاضای خاموش برای    )کار در خانه(   انه تولید شده در ختقاضای بالا برای محصولات  :  هابخش در    تفاوت 
بوده است.    2020عوامل کلیدی بهبود اقتصاد جهانی از نیمه دوم سال  از  کالاهای بادوام به طور کلی )به ویژه خودروها(  

  بازگشته است. مصرف خدمات پرتماس   گیری  همه تولید صنعتی به سطح قبل از    2020در نیموه دوم سال  ،  رکود به دنبال  
دهد. حجم تجارت کالا به سطح  الگوهای مشابهی را نشان می  ، المللی کالاهابین همچنان پایین است. همچنین، تجارت 

 بازگشته است. تجارت فرامرزی در خدمات همچنان پایین باقی مانده است.  گیری همه قبل از 

بازار کار    :کار   بازار  یهای ریپذ بیآس با وجود سیاست بیکارشود و  مشاهده نمی بهبودی  در  بالا است.  های  ی همچنان 
پیشرفته و  کشورهای  حمایتی فوق العاده )از جمله برنامه های حفظ مشاغل و یارانه دستمزد(، نرخ بیکاری در هر دو بازار 

 گیری است.  مه ه درصد بالاتر از میانگین قبل از  1.5نوظهور و در حال توسعه حدود  

: برخلاف بازارهای نیروی کار و محصول و علیرغم نوسانات اخیر، بازار  اقتصاد  یها  بخش  هیبق   و  ییدارا  بازار  نیب  یی واگرا
های سیاستی و انتظارات از عادی سازی ناشی از توزیع واکسن محور در اواخر امسال  محرکدارایی پیشرو بوده و به لطف   



شرایط مالی قوی برای بهبود حیاتی    روند رو به رشدی داشته اند. این قطع ارتباط در حکم یک شمشیر دو لبه است: 
 .  دهدمی ریسک ثبات مالی را افزایش   ،های اقتصادیاندازچشمهستند، اما اختلافات زیاد بین بازار دارایی و  

، تأثیر  19کووید    : با توجه به ماهیت نامتقارن شوکشودمی   ی نابرابر  شتریب  شیافزا  باعث  کشورها  داخل  در  ها  یی واگرا
گیری در میان گروه های کارگری بسیار نابرابر بوده است. جوانان، زنان و افراد با مهارت نسبتاً پایین  مه هاشتغال و درآمد  

مشاغل آنها در خدمات    زیرا بیشترین ضربه را دیده اند. این گروه های جمعیتی بیشترین آسیب را در این رکود دیده اند،  
 .  بوده استپر تماس و بخش غیررسمی متمرکز 

 کرد   یریبدترجلوگ جیاز نتا یادیتا حد ز ی سابقه ا یب یاستیس اقدامات

ای  هپرتگاه قرار دارد، بانکلبه  رسید که اقتصاد جهان در  یک سال پیش که به نظر می   :ی جهان  ع یسر  و   یقو   واکنش  کی
مرکزی به سرعت به توسعه نقدینگی پرداخته و اعتبارات را به طیف وسیعی از وام گیرندگان توسعه دادند. در همان زمان،  

های انتقالی، یارانه دستمزد، و حمایت از  ها از طریق پرداخت های خود را به خانوارها و شرکت ای کمکبودجه مقامات  
شتر ارزهای بازارهای نوظهور و ارزهای کشورهای صادرکننده کالا افزایش یافته  نقدینگی ارائه کردند. از طرفی، ارزش بی

 ی که ارزش دلار آمریکا از آوریل گذشته کاهش یافته است. همه این تحولات به تقویت شوک کمک کرد.  ل در حا

درصد به رشد   6دود  ح -از جمله تثبیت کننده های خودکار، اقدامات اختیاری و اقدامات بخش مالی   - اقدامات سیاستی 
انقباض رشد جهانی سال    ،کمک کرد  2020جهانی در سال   اقدامات،  این  در حالی که تعیین آن دشوار است، بدون 

گذشته می توانست سه برابر بدتر از آنچه بود باشد. کار بسیاری برای دستیابی به بهبودی کامل باقی مانده است. این  
انداز  انداز، و برای بسیاری، با توجه به چشم است، با توجه به عدم قطعیت بالای چشمگذاران  سیاستوظیفه ای پیچیده برای  

های توقف و از سرگیری فعالیت با فضای سیاستی بسیار کمتر از آنچه در ابتدا  دوره جلوگیری از تاثیر درآمدهای حاصل از  
 در دسترس بود.  

 یگذار استیس یهاچالش و نوظهور ی ها ییواگرا: اندازچشم

( ظرفیت اقتصاد  4( تکامل شرایط مالی و قیمت کالا و )3( اقدامات سیاستی ، )2، )گیری  همه ( مسیر  1تحولات به ) 
های خاص هر کشور،  ها و تعامل آنها با ویژگی محرک برای انطباق با موانع مرتبط با سلامت بستگی دارد. جزر و مد این 

 . کندمی را تعیین  مدت میان های آسیب سرعت بهبود و میزان 

به طوری که تا پیش از در دسترس قرار    ؛در چنین تصویر جهانی، توزیع واکسن در مناطق مختلف متفاوت خواهد بود
های جدید ویروس، قرنطینه گاه به گاه  تری از بحران داشته و با شیوع نسخه ها، برخی کشورها خروج سریع واکسن گرفتن  

 است. بینیپیش و منطقه ای قابل 

نوع قابل ملاحظه ای در میزان سیاست های حمایتی در سراسر کشورها قابل انتظار است. در مورد اقتصادهای پیشرفته،  ت
اعلام کرده اند و اتحادیه اروپا با توزیع وجوه صندوق    2021ایالات متحده و ژاپن حمایت مالی قابل توجهی را برای سال  

تریلیون    1.9رود بسته مالی  می موافقت کرده است. انتظار    ( Next Generation EU Fundنسل بعدی اتحادیه اروپا )
ای  ملاحظه گشته و سرریزهای مثبت قابل    2021دلاری جدید دولت بایدن زمینه ساز رشد قوی در ایالات متحده در سال  

هزینه خدمات بدهی همچنان در اقتصادهای پیشرفته قابل کنترل باقی  رود  می را به شرکای تجاری باعث گردد. انتظار  
 بماند.  



با بهبود درآمد  رود می بازارهای نوظهور و اقتصادهای در حال توسعه محدودتر بوده و به طور کلی انتظار  حمایت مالی در
هزینه خدمات بدهی  رود می و احیای اقتصاد و متعاقباً کاهش مخارج مربوط به بحران کسری ها نیز کاهش یابند. انتظار  

اجتماعی، از جمله افزایش فقر و افزایش نابرابری، یا تصحیح عقب  بالاتر نیز توانایی این کشورها در پرداختن به نیازهای 
شرایط مالی در بازارهای پیشرفته و نوظهور  رود  می ماندگی در انباشت سرمایه انسانی در طول بحران را محدود کند. انتظار  

 و اقتصادهای در حال توسعه به طور گسترده ای در سطح مناسب باقی بماند.  

نسبت به    2021درصد در سال  30شود قیمت نفت می   برآوردبینی بهبود جهانی،  پیش ها: مطابق با افزایش قیمت کالا
رشد کند که این امر منعکس کننده محدودیت های عرضه اوپک پلاس )سازمان کشورهای صادرکننده    2020سال  

که قیمت فلزات به    شودمی   بینیپیش نفت، از جمله روسیه و دیگر کشورهای صادرکننده نفت غیر عضو اوپک( است.  
انتظار    2021واسطه بهبود اقتصاد چین به شدت در سال   نیز  در سال جاری  رود  می افزایش یابد. قیمت مواد غذایی 

 افزایش یابد.  

   گیری همه از   شیپ ی ها بینیپیشکمتر از  GDPواگرا ،  یرهایمس

رشد    2021درصد در سال    6شود اقتصاد جهانی  می بینی  پیش ،  2020درصدی در سال    3.3پس از برآورد انقباض  
شده در کشورهای  بینی  پیش درصد تعدیل شود. به طور کلی، قدرت بازیابی    4.4به    2022کرده و رشد آن در سال  

ت )مربوط به وابستگی کشورها به بخشهای پر  مختلف، بسته به شدت بحران سلامت، میزان اختلالات داخلی در فعالی
اثربخشی سیاستهای حمایت در محدود ساختن آثار    -مهمتر از همه-تماس(، قرار گرفتن در معرض سرریزهای مرزی، و

 مداوم بحران متفاوت خواهد بود.  

اوم به پتانسیل تولید  رود آسیب مدشود. انتظار می تعدیل می   مدتمیان درصد در    3.3، رشد جهانی به  2022پس از سال  
رشد کندتر جمعیت نیروی کار به دلیل پیری جمعیت )تا حد زیادی  و  در هر دو اقتصادهای پیشرفته و بازارهای نوظهور  

  اندازچشم در اقتصادهای پیشرفته، و البته در چند بازار نوظهور(، و توازن مجدد لازم به یک مسیر رشد پایدار در چین، بر  
اقتصاد جهانی   بی  مدتمیان در  رشد  پیش اسایه  تا سال  بینی می فکنند.  بیشتر کشورها  ناخالص داخلی  تولید  شود سطح 

 گیری باقی بماند.  همه پایین تر از مسیر پیش از   2024

که مراقبتهای بهداشتی موثر برای    دهدمی در بازارهای نوظهور و اقتصادهای در حال توسعه، داده های تهیه واکسن نشان  
  2021در دسترس نخواهد بود. محدودیتها و اقدامات قرنطینه بیشتری ممکن است در سال   2021ر سال اکثر مردم د

مدت به تولید بالقوه این کشورها را  میان نسبت به اقتصادهای پیشرفته مورد نیاز باشد که این امر احتمال زیان  2022و 
عمومی، و    گذاریسرمایه ات کنترلی موثر، واکنش قوی  جایی که اقدام  -دهد. تمایز قابل توجهی میان چین  می افزایش  

 و دیگر کشورها قابل انتظار است.  -بهبودی قوی را تسهیل کرده است ،حمایت نقدینگی بانک مرکزی

درصد به بالا اصلاح شده است    0.6به میزان    2021ها برای سال    بینیپیش برای منطقه نوظهور و در حال توسعه آسیا،  
که منعکس کننده بهبود قوی تر از آنچه که پس از رفع محدودیت ها در برخی از کشورهای بزرگ )به عنوان مثال، هند(  

ماهه اول سال  در برخی از کشورهای بزرگ در سه   19کووید رفت است. با این حال، هنوز تعداد زیادی موارد  می انتظار  
. برای خاورمیانه و  دهد می رشد را تحت الشعاع قرار    اندازچشم وجود دارد )مانند اندونزی و مالزی( که این امر    2020

تقریباً بدون تغییر باقی مانده است، اما بازتاب تفاوتهای قابل توجهی بین    2021ها برای سال    بینیپیش آسیای مرکزی،  
، توزیع واکسن ، میزان وابستگی به گردشگری، تحولات قیمت نفت و فضا و اقدامات    یری  گهمه کشورها، بسته به مسیر  

 سیاستی است.  



  2021، فقط یک بهبود خفیف و چند سرعته در آمریکای لاتین و کارائیب در  2020به دنبال کاهش شدید در سال  
، رشد در برخی کشورهای   2020ه دوم سال شود. به لطف بهبود تولید در صنایع کارخانه ای جهان در نیمبینی می پیش 

  2021سال    بینیپیش پرو( که این امر  و  صادرکننده بزرگ منطقه از انتظارات فراتر رفت )به عنوان مثال، آرژانتین ، برزیل  
گیری وابسته  بلندمدت همچنان به مسیر همه   اندازچشمدرصدی(. با این حال،    1درصد افزایش داد )بازبینی    4.6را به  

 ست.  ا

آفریقای    وزیادی را در جنوب صحرای آفریقا )به ویژه، به عنوان مثال، غنا، کنیا، نیجریه  انسانی  گیری همچنان تلفات  همه 
رشد در سال    رودد می (، انتظار  2020درصد در سال    - 1.9جنوبی( به دنبال دارد. به دنبال بزرگترین افت رشد در منطقه )

 است.   گیری  همه شده در پیش از   بینیپیش درصد برسد که به طور قابل توجهی پایین تر از روند   3.4به   2021

 خواهد ماند  ی کشورها تحت کنترل باق شتریب در  یتورم فشار

رود قیمت کالاها )به ویژه نفت( در ماه های آینده بیشتر تقویت شود. با توجه به سطح  همانطور که اشاره شد، انتظار می 
  اندازچشم های بالاتر قاعدتاً به طور مکانیکی به افزایش تورم منجر خواهد شد. این  پایین آنها در یک سال قبل، قیمت

تحولات در بازار کار است که در آن رشد دستمزدها کاهش یافته و قدرت چانه زنی کارگران اخیراً با بیکاری   دهنده ان نش
زیاد و نرخ مشارکت کمتر توام شده است. علاوه بر این، منحنی های فیلیپس در سالهای اخیر مسطح تر شده اند که این  

شدن، اتوماسیون و افزایش تمرکز بازار، و قدرت مونوپسونی بالاتر  امر منعکس کننده عوامل مختلفی از جمله جهانی  
روندی صعودی را در پیش خواهد    مدت میان ها در بازار کار است. این که آیا تورم به طور اُورشوت کرده و یا در  بنگاه

پولی به افزایش    گرفت، دلالت های مختلفی دارد و در وهله اول به معتبر بودن چارچوب های پولی و واکنش مقامات 
 فشار تورم بستگی دارد.  

 بماند   یباق نییخدمات در سطح پا یتجارت فرامرز  رودیم انتظار

درصد برسد که عمدتا به دلیل افزایش مجدد    8.4تجارت جهانی به    شود می   بینیپیش ،  2021با تقویت بهبودی در سال  
در همه    گیری  همه رود تجارت فرامرزی خدمات )گردشگری، حمل و نقل( تا زمانی که  می حجم تجارت کالا است. انتظار  

 جا تحت کنترل دربیاید، پایین باقی بماند.  

   ادیز یهاسکیر و  ریفراگ تیقطع عدم کی

انداز مرکزی بسیار مشکل است؛  ها پیرامون چشم گیری بسیار نامشخص است، تعیین تعادل ریسک همه   از آنجا که مسیر 
ریسک ها در هر دو سو فراوان است. واکسن های جدیدی که راهی را برای بهبود دوباره بگشایند به صورت مداوم در  

های جدید ویروس همچنان باقی است.  ر گونهبا این حال، عدم قطعیت در مورد اثربخشی آنها در براب  ، حال تأیید بوده
های  شیوع به جهش های ویروسی مقاوم در برابر واکسن منجر شده و    تواندمی تاخیر در واکسیناسیون تمام نقاط جهان  

در هر زمان و مکان شروع شود که این امر محدودیت ها برای کنترل سرایت ویروس را در پی خواهد    تواند می جدید  
 داشت.  

 عوامل ریسک منفی اصلی شامل موارد زیر است:  

نسخه های مقاوم به واکسن مانعی بالقوه برای فعالیت های اقتصادی به شمار می روند، همین امر  :  گیری  همه   یایاح  •

عملیاتی مانند تاخیر در تولید و توزیع واکسن نیز صادق است. این روند ناموزون در توزیع واکسن در    برای ریسک های



توقف در پاسخ به ظهور دوباره موارد ابتلا بینجامد و در ادامه فاصله گذاری  -مناطق مختلف ممکن است به الگوهای شروع 
 ذاران به دنبال داشته باشد.  و سیاست گ هاشرکت اجتماعی و عدم قطعیت را برای خانوارها، 

یا اتمام زودتر از انتظار     19کووید  ارزیابی مجدد مبانی بازار )مانند پاسخ به تحولات نامطلوب  :  تربغرنج   یمال  طیشرا  •

سیاستهای حمایتی(، افزایش بازده اوراق دولتی )در پاسخ به بسته حمایتی دولت(، یا تجدید ارزیابی ریسک های تورمی  
گذاری مجدد دارایی های مالی  باعث قیمت تواند می زایش تورم در چارچوب حمایتهای پولی و مالی قابل توجه( )در پی اف

شود. قیمت دارایی های ریسکی ممکن است به شدت کاهش یافته و باعث بی ثباتی و ایجاد زیان های قابل توجه در  
 موسسات مالی مهم غیربانکی شود.  

مالی    : گسترده  بیآس  • بحران  یک  به  اقتصادی  شرایط  و  سلامت  بحران  تبدیل  از  تاکنون  سیاستی  اقدامات  اگرچه 

سیستماتیک )احتمالاً محدود کردن میزان آسیب که در غیر این صورت ممکن بود رخ دهد( جلوگیری کرده است، بحران  
د شود. این امر ممکن است بواسطه به  منجر به آسیب قابل ملاحظه و مداوم به پتانسیل تولی   تواندمی هنوز    19کووید  

عنوان مثال، کاهش مشارکت نیروی کار، ورشکستگی ها و اختلالات مربوط به شبکه های تولید رخ دهد. هر چه رکود  
تر شود، به احتمال زیاد تداوم چنین اثراتی نیز بیشتر خواهد بود، به ویژه در بازارهای نوظهور و اقتصادهای  طولانی اقتصادی  

گذاری و اشتغال را  سرمایه   تواندمی ال توسعه، که در آن رواج شرکتهای نسبتاً کوچک و بازارهای سرمایه کم عمق  در ح
 برای مدتی طولانی مختل کند.  

گیری کاهش یافت )به دلیل کاهش  های اول همه های اجتماعی در ماهدر حالی که ناآرامی   : یاجتماع   یهای ناآرام  د یتشد   •

  - به سرعت دوباره تکرار شود    تواندمی   گیری  همه که روند چند ساله پیش از    دهد می دهای اخیر نشان  ها(، رویدا تحرک 
به ویژه در کشورهایی که پیشرفت مسائل اساسی اجتماعی و سیاسی در آنها متوقف شده و بحران چالش ها و مسائل  

 پیشین را نمایان یا تشدید کرده است.  

فراوانی و شدت بلایای طبیعی ناشی از آب و هوای نامساعد که به تغییرات آب و هوایی مربوط     : یع یطب  یا یبلا  ش یافزا  •

در سالهای اخیر افزایش یافته است که این امر خسارات زیادی را در حوزه تلفات انسانی و معیشت ضروری وارد   شود می
بزرگ اقتصادی را متحمل شوند، به ویژه    کرده است. برخی اقتصادهای کوچک و مستعد حتی ممکن است خسارات نسبتاً

از ظرفیت بودجه ای آنها کاسته و توانایی آنها برای مقابله با افزایش    گیری  همه به این دلیل که واکنش سیاستی در قبال  
 ناگهانی در نیازها به مراقبت های بهداشتی را کاهش داده است.  

همچنان برقرار هستند. تنش    19کووید  عوامل ریسک پیش از    بسیاری از   : یفناور  و  یتجار   ،   ک یتیژئوپل  یها  سک یر  •

المللی، مالکیت معنوی و امنیت سایبری همچنان  بین آمریکا و چین در جبهه های متعدد، از جمله در حوزه تجارت بین 
اری جدید،  گیری نیز ممکن است باعث ایجاد موانع تجهمهبالا باقی خواهد ماند. نابرابری های اقتصادی داخلی ناشی از  

 با انگیزه حمایت از کارگران محلی شود.  

 ی استیس یهاتیاولو

ای ملاحظه ی که در بین کشورهای مختلف متفاوت است، اهداف کلان سیاستی همچنان به طور قابل  اندازچشمبا وجود  
یکنواخت هستند. مهمترین آنها غلبه فوری بر بحران سلامت و بازگردانیدن اشتغال به سطوح نرمال است. فراتر از این،  
و   رسانده  به حداقل  زامبی  از شرکتهای  ناشی  آسیبهای  از طریق محدود کردن  را  بحران  بلندمدت  تاثیر  باید  کشورها 

کاهش دهند. در آینده، تهدید ناشی از تغییرات آب و هوایی با فشار    چه در داخل و چه در سراسر کشورها  -نابرابری را 



بیشتری همراه خواهد بود که این امر خواستار اقدام جسورانه در راستای محدود کردن انتشار گازهای گلخانه ای، به ویژه  
 های بزرگ است.   برای آلاینده 

اطمینان از اینکه بازارهای نوظهور و کشورهای در حال    المللی برای دستیابی به این اهداف و حصولبین همکاری قوی  
ستانداردهای زندگی خود و اقتصادهای با درآمد بالا را تنگ تر می سازند ضروری  اتوسعه کم درآمد همچنان شکاف بین 

ا قیمت  است. در بخش مراقبتهای بهداشتی، این به معنی اطمینان از تولید کافی واکسن در سراسر جهان و توزیع جهانی ب
گیری مقابله کنند. محدودیتهای صادراتی  به طوریکه همه کشورها بتوانند سریع و قاطعانه با همه   ؛مقرون به صرفه است

المللی نیز باید همکاری نزدیک  بر روی واکسن، نهاده های تولید واکسن و کالاهای پزشکی باید برداشته شود. جامعه بین 
المللی جهت تداوم  بین ادهای دارای محدودیت مالی از دسترسی کافی به نقدینگی داشته تا اطمینان حاصل کند که اقتص

مراقبتهای بهداشتی و همچنین سایر زیرساختهای اجتماعی لازم برای توسعه و همگرایی به درآمد سرانه بالاتر برخوردار  
 هستند.  

دستیابی به آنها باید متناسب با شرایط    در حالی که اهداف سیاستی ممکن است مشابه باشد، سیاستهای مورد نیاز برای
  بر حسب اضطرار خاص کشورها تنظیم شود. برای تحمیل نوعی ساختار بر این تنوع سیاستی، اولویتهای سیاستی باید  

تقسیم شوند: اقدامات فوری؛ طرحها برای اطمینان از بازیابی فعالیتهای اقتصادی؛ و اقدامات برای ایجاد اقتصادی از حیث  
. این البته تا حدودی تقریبی است؛ در عمل،  19کووید  پذیر و فراگیر برای جهان پس از  انعطاف یستی پایدار،  محیط ز

خطوط بین مراحل متوالی مبهم بوده و ممکن است کشورها نیاز به انجام برخی سیاستهای مرتبط با مراحل بعدی بحران  
 باشند.  

پیرامون   بالا  به عدم قطعیت  توجه  از    انداز،چشم با  اولویت قرار دهند که صرفنظر  را در  باید سیاستهایی  سیاستگذاران 
به عنوان مثال، تقویت حمایتهای اجتماعی با صلاحیت بیشتر برای بیمه بیکاری    -وضعیت غالب جهان دوراندیشانه باشند 

های   داشتی، برنامه برای تحت پوشش قرار دادن مشاغل آزاد و غیر رسمی؛ اطمینان از منابع کافی برای مراقبتهای به
گذاری در زیرساختهای سبز برای تسریع در گذار به وابستگی کمتر  ای؛ و سرمایه پرورش کودکان، آموزش و پرورش حرفه 

 به کربن.  

 

 

 

 

 

  



 مدتمیان انداز خسارت اقتصادی : چشم 19  د یکووگیری دوم: پیامدهای بعد از همه  گزارش 

 

منجر به یک رکود شدید جهانی شده به طوریکه اثرات آن در کشورهای مختلف متفاوت بوده است.    19گیری کووید  همه 
گذاران با آن روبرو هستند دامنه آسیبی است که ممکن است در پی بحران محقق شود. این  سیاست یک سوال کلیدی که  

پردازد. زیان انتظاری  از طریق آن ممکن است رخ دهند میگیری و مجاری که  همه فصل به بررسی اثرات مداوم احتمالی  
حدود    2024رود تولید جهانی در سال  مدت قابل ملاحظه است، به طوریکه انتظار می بر تولید میان گیری  همه ناشی از  

متر باشد، با  که زیان ها نسبت به بحران مالی ک  شودمی  بینیپیش باشد.  گیری  همه قبل از    بینیپیش تر از    درصد پایین   3
. درجه آسیب مورد انتظار ناشی از بحران در بین کشورها بسته  2022جهانی تا پایان سال  گیری  همه فرض برطرف شدن  

 به نوع ساختار اقتصادی و اندازه واکنش سیاستی متفاوت است.  

چار آسیب شوند. جهت محدود  بازارهای نوظهور و اقتصادهای در حال توسعه بیشتر از اقتصادهای پیشرفته د  رودمی انتظار  
های آسیب دیده و کارگران بیشترین حمایت را فراهم سازند.  گذاران باید از بخش کردن آسیب ناشی از بحران، سیاست

ها  گذاری، و برنامه های درمانی برای شکست موانع بر سر راه انباشت سرمایه انسانی، اقدامات برای افزایش سرمایه سیاست
تخص  از  حمایت  رویه جهت  و  مهارت،  آموزش  مجدد،  )آموزش  مجدد  رفع  یص  برای  اصلی  عوامل  ورشکستگی(  های 

 های بلندمدت تولید ناخالص داخلی و نابرابری خواهد بود.  زیان 

   مقدمه

منجر به رکود شدید جهانی شد که از بسیاری    19ی کووید  گیرهمه بحرانی که شبیه هیچ بحران دیگری نیست. بیماری  
در مقایسه با بحرانهای جهانی قبلی بسیار ناگهانی و عمیق بود، اگرچه    2020فرد است. رکود در سال    جهات منحصر به 

واکنش سیاستی در بسیاری از کشورها سریع و قابل ملاحظه بود. تولید جهانی حدود سه برابر بیشتر نسبت به بحران  
شها و کشورها، کانال های پیچیده انتقال و عدم  همچنین به دلیل اثرات آن در بخ  گیری همه مالی کاهش یافت. بحران  

بستگی به سرنوشت خود ویروس دارد( از سایر بحران ها    یاطمینان بالا در مورد مسیر بهبود )با توجه به اینکه بهبود
 متمایز است.  

ادهای پیشرفته و  هم از حیث اندازه، به ویژه در اقتص  -پاسخ سیاستی نیز بی سابقه بوده است  العاده.  پاسخ سیاستی فوق 

برای بهبود سیستم های مراقبت های بهداشتی و تقلیل آسیب به خانوارها،   "رگ حیاتی"هم از حیث استفاده از اقدامات 
درصد در اقتصادهای    30( اقتصادهای پیشرفته ) G20)  20درصد پاسخ مالی در گروه    40ها. حدود  کارگران و بنگاه 

هایی برای حفظ اشتغال هدایت شد. حمایت در بازارهای نوظهور و اقتصادهای در حال  طرحها و  ( به شرکت G20نوظهور  
 توسعه به طور کلی محدودتر بوده است.  

عدم قطعیت استثنایی. ادامه عدم قطعیت در مورد مدت زمان بحران سلامت، همه جنبه های مسیر بهبودی را تحت تأثیر  
: چه میزان  شودمی برجسته تر  گیری  همه اثرات دائمی بالقوه شوک با تداوم  دهد. علاوه بر این، سوالات در موردمی قرار 

آسیب )آسیب مداوم به پتانسیل تولید( ممکن است رخ دهد؟ این میزان در کشورهای مختلف ، متفاوت است چرا که دامنه  
 بحران سلامت با ساختار اقتصادی کشورها ارتباط دارد.  

 



   گیری همه شوک  یتماس: چاشنکم   ی اقتصادها در  عرضه و تقاضا

به تشریح انتقال اثرات    تواندمی با توجه به ماهیت منحصر به فرد بحران، بررسی مختصری از شوکهای عرضه و تقاضا  
تأثیرات متفاوت آن در سراسر جهان   گیری  همه اقتصادی   کمک کند. بخشها را می توان بر اساس شدت تماس و    و 

 به چهار گروه تقسیم طبقه بندی کرد.   گیری همه تلال ناشی از  پذیری آنها در برابر اخآسیب

پایین تر را تجربه کردند،    وریبهرهوری موثر را کاهش داد. برخی از مشاغل نیز   در طرف عرضه، قرنطینه ظرفیت بهره  •

زیرا آنها مجبور شدند به منظور افزایش فاصله فیزیکی بین کارگران به سازماندهی مجدد تولید مبادرت ورزند. سرریز این  
 شوکهای اولیه عرضه از طریق پیوندها در شبکه های تولید بر عرضه سایر بخشها نیز اثر گذاشت.  

ش پس اندازهای احتیاطی در پی عدم قطعیت بالا کاهش یافت. شوکهای اولیه  تقاضا به دلیل کاهش تحرک و افزای  •

عرضه نیز افت تقاضا را به دنبال داشت. انتقال اثرات شوک عرضه در بسیاری از موارد توسط خانوارها و بنگاه های دارای  
کاهش بیشتر هزینه های  محدودیت نقدینگی که وادار شدند مخارج خود را کاهش دهند )که منجر به اخراج بیشتر و  

 خصوصی شد( تقویت شد.  

به بهترین شکل به عنوان ترکیبی از یک شوک عرضه اولیه عظیم    2020به طور کلی، رکود اقتصادی در نیمه اول سال  
و کاهش شدید تقاضا که اثرات آن از طریق شبکه های تولید منتشر شد قابل درک است. اقدامات سریع انجام شده توسط  

اران، درآمد خانواده ها و جریان نقدی شرکتها را تضمین نموده و از انتشار سریع شوک از کانال بخش مالی و  گذسیاست
 های تقاضا جلوگیری کرد.  کانال

صاص  ت به خود اخ  2020شوکهای عرضه حدود دو سوم کاهش اشتغال و تولید در ایالات متحده را در سه ماهه دوم سال  
شوکهای زیاد تقاضا در خدمات غذایی، اقامت، و بخشهای گردشگری نیز در این امر دخیل  دهد، البته در این میان  می

اند. در نتیجه تأثیر متفاوت در بخشهای مختلف، کشورهایی که سهم بیشتری از بخشهای پر تماس را داشتند بیشتر    بوده 
 بوده و افت بیشتری را متحمل شدند.   گیری همه در معرض رکود  

به گردشگری به شدت تحت تأثیر قرار گرفته و نسبت به طول بحران و محدودیت های مربوط به سفر    کشورهای وابسته
آسیب پذیر بوده اند. در داخل کشورها، بحران اثرات نامتوازنی بر کارگران و بنگاه ها داشته است. کاهش اشتغال به طور  

حالی که خروج کارگران از مشاغل کوچک به ظاهر در    نامتناسبی در بین کارگران با مهارت پایین متمرکز بوده است، در 
 حال افزایش است.  

 گیری در یک اقتصاد به تعامل چهار عنصر مرتبط است:  مدت از قِبل همه به طور کلی، احتمال ایجاد آسیب میان 

   ؛و اقدامات مربوط به مهار آن  گیری  همه ( آینده مسیر 1)

   ؛رتماسبر بخشهای پ گیری همه ( تأثیر شدیدتر  2)

 و   ؛ ( قابلیت مشاغل و کارگران جهت انطباق با محیط کار و معاملات کم تماس3)

 های اقتصادی.  ( اثربخشی پاسخ سیاستی در محدود کردن آسیب 4)

به افزایش دیجیتالی شدن و نوآوری در تولید و فرآیندهای تحویل دامن زده که این امر به احتمال    گیری  همه درعین حال،  
نامطلوب در برخی از کشورها کمک خواهد کرد، اگرچه عمده کشورها فاقد پیش نیاز اتصال    وریبهره زیاد به جبران شوک  



گیری در  انداز آسیب ناشی از بحران همه چشم که    دهدمی گسترده و قابل اعتماد هستند. این عوامل در کنار هم نشان  
متفاوت است. این تا حدی به ساختار تولید اقتصاد    19کووید  کشورهای مختلف بسته به قرار گرفتن در معرض شوک  

 .  شود می گیری مربوط کشورها و نحوه انتقال شوکهای همه 

 است ی بخش یزها یسرر قیطر از شوک تیتقو شامل معمول طور به رکودها

های تولید به عنوان  های پرتماس، مانند رستوران ها و تجارت خرده فروشی، از اهمیت کمتری در شبکهدر حالی که بخش 
مثال، بخش انرژی یا واسطه گری مالی برخوردار هستند و مشخص شد که بازه زمانی اختلال در عرضه کوتاه تر از آن  

ر مبنای استانداردهای تاریخی از سرریزهای بزرگ به دلیل اندازه اختلال  چیزی است که در ابتدا تصور می شد، تحلیل ها ب
اولیه را در بخش های مشمول محدودیت های قرنطینه به میزان قابل    هایشوک حکایت دارد . این سرریزها      19کووید  

دهد  یل نشان می های متداوم در تولید شود. به طور خاص، تجزیه و تحلتوجهی تقویت کرده و ممکن است باعث زیان 
 که زیان ها محدود به بخشهای پرتماس نبوده و می توانند تا حد زیادی از طریق شبکه های تولید تقویت شوند.  

وری، مجموع اثرات سرریز به طور متوسط تقریباً دو برابر بیشتر از  اثرات درون بخشی بوده است. در  بهره در مورد شوک 
ز به طور گسترده ای به همان اندازه شوک عرضه بوده، در حالی که اثرات درون  خصوص شوک مخارج دولت، اثرات سرری

بخشی شوک کوچکتر بودند. در نتیجه ، اندازه نسبی اثرات سرریز، در مقایسه با اثرات درون بخشی برای شوک مخارج  
گار بوده و تا پنج سال  است. اثرات سرریز برای هر دو نوع شوک ماند  وریبهره دولت حدود هفت برابر بیشتر از شوک  

گیری  وری ماندگارتر است. این بدان معنی است که همه ماند هرچند که اثرات سرریز شوکهای بهره می پس از شوک باقی  
قرار داشتند کاهش داد بلکه اثرات آن از طریق    19کووید    نه تنها فعالیت را در بخشهایی که  مستقیماً در معرض شوک 

 سرریز به بخش های متصل تقویت شد.  

 رسند؟   یتا چه حد ماندگار به نظر م د یبر تول 19کووید  از  یناش خسارات: مدتان یم یهادلالت

کمتر   وریهره بعمدتا از طریق رشد  - که اکثر رکودها آسیب های مداوم بر جای می گذارند  دهد می رکورد تاریخی نشان 
وری   های نامطلوب بهره و بحران های مالی( انباشت کندتر سرمایه. علاوه بر این، شوک  گیری  همه و )در مورد رکودهای  

ها سرایت کنند که این امر رکود گسترده تر را به دنبال  توانند انتشار یافته و به دیگر بخش ها می متمرکز در برخی از بخش 
 خواهد داشت.  

این، واکنش بی سابقه سیاستی به حفظ روابط اقتصادی کمک کرده و ضمن تضمین درآمد خانوارها و جریان    علاوه بر
ود فعالیتهای اقتصادی کمک شایانی  هبنقدی شرکتها و از تقویت شوک طریق بخش مالی جلوگیری کرد. این اقدامات به ب

انباشته شد )به عنوان مثال،    گیری  همه اندازهای قابل توجهی از سوی خانوارها در طول  کرده است. علاوه بر این، پس 
لغو   و  بحران سلامت  پایان  از  پس  رشد  افزایش  و  تقاضا  احتمالی  شدن  آزاد  به  امر  این  که  پیشرفته(  اقتصادهای  در 

مدت به دنبال انقباض  سارات میان که براساس الگوهای گذشته، شدت خ  دهدمی محدودیتها اشاره دارد. این عوامل نشان  
 کمتر از آن چیزی باشد که عمق بحران گویای آنست.   تواندمی  2020شدید تولید در سال  

های قبل از  بینی بینی فعلی نسبت به پیش مدت )افق پنج ساله( در پیش انداز میان با در نظر گرفتن این عدم قطعیت، چشم 
. در مقایسه، خسارت ماندگار از قِبل بحران  کندمی درصد برآورد    3جهانی را حدود  ، زیان های تولید در اقتصاد  گیری  همه 

درصد بزرگتر بود. زیان های کوچکتر جهانی که در حال    10مالی جهانی برای کل جهان در یک مدت مشابه تقریباً  
ه تأثیرات شدیدتر بر اقتصادهای  قابل انتظار است، در مقایسه با بحران مالی جهانی، منعکس کنند  گیری  همه حاضر از قِبل  



رود کشورهای با درآمد کمتر در این زمینه به  ی میپیشرفته و به میزان کمتری در بازارهای نوظهور است. متقابلا، انتظار  
 طور متوسط، نسبت به وضعیت بحران مالی جهانی بدتر عمل کنند.  

ای بسیار کمتر از بازارهای نوظهور و اقتصادهای  پیشرفته شود زیانهای اقتصادی در کشورهای  بینی می علاوه بر این، پیش 
در حال توسعه باشد که این امر به احتمال زیاد منعکس کننده سیاست های حمایتی جامع تر و دسترسی سریع تر به  

انتظار   این کشورها است.  به فضای محدود    رود می واکسن و درمان در  با توجه  درآمد  بین کشورهای کم  زیان ها در 
، ساختار بخشی اقتصاد )وابستگی آن به گردشگری و سهم آن از خدمات  یاستی آنها بیشتر باشد. سطح متوسط درآمدس

تا حد زیادی تفاوت در اقتصادهای مختلف را توضیح    2020در پیش از بحران( ، و اندازه سیاست های بودجه ای در سال  
 .  دهدمی

یشترین وابستگی به گردشگری است به طوریکه افزایش یک انحراف استاندارد  بیشترین تأثیر بحران متوجه اقتصادهای با ب
را به دنبال دارد. قرار    2022درصدی تولید در سال    2.5در سهم گردشگری و سفر از تولید ناخالص داخلی، کاهش  

درصد در سال    2  از کانال گردشگری تا حدی در گذر زمان از بین خواهد رفت اما نزدیک به  گیری  همه گرفتن در معرض  
باقی خواهد ماند. اقتصادهای با بخش خدمات بزرگتر نیز احتمالاً زیان های بزرگتر تولید را تجربه خواهند کرد    2024

کند.  (. سیاستهای حمایتی در این میان نقش مهمی ایفا می 2022درصد کاهش در تولید مورد انتظار در سال    0.5)
گیری گسترده داشته اند، با فرض  همه ت بودجه ای بیش از حد متوسطی در قبال  شود کشورهایی که اقدامابینی می پیش 

 های کمتری را تجربه کنند. زیان ثبات سایر شرایط، 

 از بحران   یجهت محدود کردن خسارات ناش هااستیس

گیری را برجسته  اهمیت اجتناب از اضطراب مالی همزمان با گسترش پاسخ سیاستی در قبال همه   ،تجربه رکودهای گذشته
ثباتی مالی آینده ناشی شود، می بایست اقدامات از جمله تأمین  تواند از بی سازد. برای جلوگیری از خساراتی که می می

 تور کار قرار گیرد.  پذیری ترازنامه و بافرهای مناسب در دسانعطاف اعتبار و در عین حال 

مختلف   مراحل  به  توجه  با  را  خود  سیاستی  پاسخ  باید  عرضه، کشورها  محدودیتهای  لغو  و  واکسن  پوشش  افزایش  با 
دهد، در حین برقراری  ای هدفمند که اثرات بخشی مختلف بحران را هدف قرار می گیری تنظیم کنند. حمایت بودجه همه 

تواند به افزایش عرضه و تقاضا همزمان با لغو  گذاری عمومی می آنکه سرمایه   محدودیتهای عرضه، مثمرثمر بوده، حال
گذاران باید ترکیبی از حمایتهای هدفمندتر برای  محدودیتها کمک کند. هر جا که فضای سیاستی اجازه دهد، سیاست

 یر معطوف گردد:  گذاری عمومی باید به موارد زهای آسیب دیده را اتخاذ کرده و سرمایه خانوارهای و بنگاه 

 ؛ حذف موانع بر سر راه انباشت سرمایه انسانی و تشویق اشتغال  •

 ؛وریبهره حمایت از  •

 . گذاریسرمایه افزایش  •

 

 

  



 ، خاورمیانه و آسیای مرکزی انداز اقتصاد منطقه چشم فصل سوم: 

 ای بهتر : ساختن آینده19نجات از بحران کووید  

 

 یامنطقه انداز چشم و تحولات

  وارد   میانه  آسیای  و   خاورمیانه  در   ویروس   و  واکسن   بین  رقابت  ، (19کووید  )  کرونا   ویروس  گیریهمه   از   پس   سال   یک

  کشورها   بین  در  اندازچشم.  باشد   واگرا   و   طولانی   2021  سال   در   بهبود  مسیر   شود می   بینی پیش   و  شده   جدیدی   مرحله

  پرتماس   هایبخش  و گردشگری معرض در  گرفتن  قرار  ،اساسی هایشکنندگی  واکسن،  ، توزیعگیریهمه  مسیر به بسته

  بهبود   و   جان  نجات   به  که   هاسیاست   سال  2021  سال.  بود   خواهد   متفاوت   توجهی  قابل  طور   به   سیاستی  اقدامات   و  فضا   و

  ، حال   عین  در .  بود   خواهد  ،کندمی   متعادل   را   مالی   پذیری انعطاف   و  بدهی   پایداری  به   نیاز   حال   عین   در  و   انجامیده  معیشت

  تر،پذیرانعطاف   تر،   جامع  اقتصادهای   خلق   در   تعجیل  و  بهتر  پیشرفت  برای   آفرین  تحول  های چالش   نباید   گذارانسیاست

  قوی   داخلی   های سیاست  برای   اساسی   های مکمل   المللی و بین   ایمنطقه   های   همکاری .  کنند   فراموش   را   سبزتر   و   پایدارتر 

   . بود خواهد 

 است؟ ستادهیا کجا انهیم یایآس و انهیخاورم :یریگهمه  از پس سال کی

 ون یناسیواکس یهانیکمپ و  19 د یکوو  یریگهمه کنار در ی زندگ یریادگی

.  دهدمی   ادامه  میانه  آسیای  و  خاورمیانه  و  جهانی  اقتصاد  تخریب  به  همچنان  19کووید    ،گیریهمه   ظهور  از  پس  سال  یک

  منجر  تابستان   ماههای  طی  ها فعالیت  افزایش   متعاقباً   و (  اول  موج )  گذشته   سال   اوایل   در   شده  اعمال   های محدودیت   کاهش 

  ، سومالی)  زده   بحران   و   شکننده   کشور   چندین (.  1  نمودار ( ) دوم  موج )  شد  گذشته   سال   اواخر  در   ویروس   شیوع   جدید   موج   به

  ناکافی   ظرفیت  و  آزمایش   حال،   این   با.  کردند  گزارش  را   کمتری   نسبتاً   میر  و  مرگ   میزان  و   شیوع  نرخ(  یمنو    سوریه

  بسیاری   ،پاسخ  در.  است  بوده  این   از  بیش  احتمالاً  گیری  همه  گسترش  واقعی  ابعاد  که  دهدمی   نشان   بهداشتی   مراقبتهای

  های محدودیت   هرچند  کردند،   اعمال   2020  سال  اواخر  در  را  هدفمند  هایمحدودیت   سایر  و  قرنطینه  مجدداً  کشورها  از

  سریع  کاهش  از   پس.  بود  کمتر  مراتب  به  فعالیتها   افت  لذا  و  شد   اعمال   اول  موج   با   مقایسه  در   مسافرت  و  کار  برای  کمتری

  را   19کووید    از   جدیدی  انواع  کشور  هشت   و  یافت  افزایش  دوباره  میر  و  مرگ  و  شیوع   میزان   ، 2021  سال  در   اوایل  در

   . اند کرده  گزارش 

  شده   آغاز  کشور   چند   در  واکسیناسیون  هایکمپین .  شد   جدیدی  مرحله   وارد   ویروس  و  واکسن  بین  رقابت  حال،  همین  در

 .  شودمی  محسوب  چالش  یک  همچنان  دیگر  بسیاری برای واکسن  کافی منابع به دسترسی  اما، است

 

 

 



 . نرخ شیوع ویروس کورونا1نمودار 

 

  و  قزاقستان   فارس،   خلیج  همکاری   شورای  کشورهای  شامل  که)  گروه   این  در  کشورها   بیشتر :  اولیه  واکسیناسیون 

  از   توجهی   قابل   سهم  که  رودمی   انتظار  و   کرده  آغاز   2021  ژانویه  یا   2020  دسامبر   در   را   واکسیناسیون (  است  مراکش

 . دهند  انجام 2021 سال  پایان تا  را  خود  مردم واکسیناسیون

به  :  کند  واکسیناسیون  توجه    رود می   انتظار  ، کشورها  این   در  بودجه   کمبود   یا   خرید   های توافقنامه  در   محدودیت با 

  مصر،   جیبوتی،   الجزایر،   افغانستان،)  گروه  این   سرزمین در  و   کشور  13.  کند  ایجاد  انبوه   واکسیناسیون  برای   را هاییچالش 

  کردند و  آغاز  محدود  پوشش   با  را  تلقیح ( غزه و  باختری  کرانه ازبکستان،  تونس،  لیبی، پاکستان،  لبنان،  اردن،  عراق،  ایران، 

  به   توجه   با   ،2022  سال  اواسط   حداقل  تا   آنها  جمعیت   از  توجهی  قابل   بخش   واکسیناسیون   که  رودمی ن  انتظار  کلی   طور  به

 . شود محقق المللی بین  جامعه  از کمک مانند  اضافی،  هایتلاش  نبود

  مدت طولانی   واکسیناسیون  احتمالاً  ،(LIC)  درآمد  کم  کشورهای  خصوص   به  باقیمانده  کشور  11:   متاخر  واکسیناسیون 

  محدود  دهدمی   پوشش  را   کشور  جمعیت  از  درصد  20  تا  فقط   دوزدو    واکسیناسیون  مدتکوتاه   در  و  کرد،  خواهند  تجربه  را

  و  2023 سال  تا  که رودمی ن انتظار گروه  این  در   کشورهای واکسن،  توزیع و  ذخیره برای کم ظرفیت به توجه  با . شود می



  این  با  .1باشند  داشته  کامل واکسیناسیون واکسن، ساختن صرفه  به مقرون و دادن  قرار دسترس در  برای  هاتلاش  نبود در

  دیده   گروه  این  به  کمک  برای (  MENA)  شمالی  آفریقای  منطقه   و  خاورمیانه  در  ایمنطقه  همکاری   از  هایی نشانه   ،حال

با    و  بوده،   منطقه  در   واکسن  توزیع   و  سازی   ذخیره  روی   بر  کار   حال   در   Hope  کنسرسیوم   ، عربی  متحده  امارات   در :  شود می

  را   کواکس   تحت   2021  در   واکسن   دوز   میلیارد   دو   تحویل  رودمی   انتظار  2واکسن   لجستیک  اتحاد های  عنایت به تلاش 

   .کند  پشتیبانی 

 کشورها   یبرخ یدر حال ظهور برا  یهایریپذبیبهتر از انتظار، اما آس یانهیپس زم

  یاقتصاد جهان   اندازچشمداشتند )   یدر حال ظهور بازگشت فراتر از انتظار  یو عمده اقتصادها  یشرفتهپ  ی اقتصادها  فعالیت

نسبت به سقوط در    2020در سه ماهه سوم سال    یجهان  یتجارت کالاها   یب، ترت  ین(. به هم 1، فصل  2021  یلآور

دار  دهنده ضعف ادامه نشان   ینفروکش کرده است و ا   خدماتوجود تجارت    ینداشت. با ا  ییراول بازگشت چشمگ  یمهن

 و مسافرت است.  ی گردشگر  یهادر بخش 

گزارده است    یشرو به افزا  2020نفت از سه ماهه آخر سال    یمتاند. قگرفتهبازگشت قرار    یرکالاها مجدداً در مس  یمتق

تقاضادهنده  نشان که   کشورها  ی جهان   ی بهبود  سازمان  توافقنامه  د   ی بهمراه  و  نفت  کنندگان  توافق   یگر صادرکننده 

است    یدتول  یشتر در مورد کاهش ب  یعربستان سعود  یهو اعلام  فتن  یدکاهش تول  یدتمد   ی+( برا  OPECکننده نفت )یدتول

دلار    67به    2021نفت در اواسط مارس    یمتق  ،2020  یلدلار در هر بشکه در آور  27(. پس از سقوط به  2  نمودار)

ها  یمت که ق  دهد می نفت نشان    ی آت   ی هامنحنی .  ید( رس2019سال    یانگین درصد بالاتر از م  4.5در هر بشکه )در حدود  

دلار در هر بشکه در سال    53به    یلاز تعد   یشپ  2021  یانو در پا  یدهرس  یبه سطوح فعل  یکنزد  یندهآ   یهاماه در  

. در همان  2019دلار در هر بشکه در سال    64تر از متوسط  پایین همچنان    - رسند    یدلار در هر بشکه م  57به    2022

  یش افزا  ی به طور قابل توجه  2020دوم سال    یمه ( در نذاییمواد غ   یمتق  یژه )به و  ی سوخت یرغ  ی کالاها  یمت ق  ، زمان

  ی الملل ین صندوق ب  یی مواد غذا  یمتشاخص ق  شود می   بینیپیش همچنان بالا بماند.   یسال جاردر   رودمی و انتظار    یافت

   .یابد   یشدرصد افزا  14حدود   2021پول در سال 

  ، در منطقه  یتانتشار اوراق حاکم  یمناسب برا  ینهو زم  یینپا  یجهان  3با توجه به نرخ بهره و نرخ اسپرد   یجهان  یمال  یطشرا

شد و در آغاز    یت تثب  2020نوظهور در اواخر سال    ی به بازارها  یهسرما   یان (. جر2مناسب بوده است )فصل    ی به طور کل

ها در  ورودی ، کل  2020اول سال    یمهدلار از منطقه در ن  میلیارد  6. پس از خروج حداقل  یافت  یش افزا  2021سال  

مثبت    گیری  همه از آغاز    یه سرما  هاییان مجموع جر  ،2021  یه . در اواخر فورید دلار رس  یلیاردم  4سال به    یانیشش ماه پا

   . یدرس یانمتحده به پا یالات بازده اوراق قرضه بلندمدت ا یراخ یشروند با افزا  ینحال، ا ینشده است. با ا

  

 
  سال تا  که کنند یم ینیب  شیپ یفعل یها مدل(، Duke Global Health Innovation Center) دوک ی جهان  سبلامت ینوآور  مرکز اعلام طبق 1

  تا  اما د یبخش  توسعه هدفمند  یگذار  هی سرما   با توان  یم را  د یتول تیظرف.  داشت نخواهد وجود جهان تیجمع پوشش یبرا یکاف واکسن 2024 ای 2023

  .ماند خواهد یباق  محدودتر آن نرخ  و بود  خواهد ر یامکانپذ  امر ن یا  یا  اندازه
2 . Vaccine Logistics Alliance 
3 . Spread 



 . عرضه و تقاضای جهانی نفت )میلیون بشکه در روز( 2نمودار 

 

 

   یقو یاستیس یهاپاسخ

  تولید   از   درصد   2  حدود قبل از ماه آگوست( اجرا شدند و به طور متوسط    یشتر )بگیری  همه مهار اثرات    ی برا  ی مال   ی هابسته

مخارج خود را مجدداً    یاستی،س  ی فضا  یتاز کشورها با توجه به محدود  یاری(. اگرچه بس3  نمودار بودند )  یناخالص داخل 

  ی اضاف  یهاینه صادرکننده نفت اجازه داد تا هز   ین به چند  یقو  ی و رفاه  اشتیبهد  یهایستم کردند، اما س  یبنداولویت 

 را در بودجه موجود لحاظ کنند.   یبهداشت  یهامراقبت

 

 

 

 

  



 ( GDP 2020)درصدی از  19های مالی در پاسخ به کووید  . بسته 3نمودار 

 

  گیری همه   یلدر اوا  پذیر انعطاف کشور با نرخ ارز    ین از شوک را جذب کرد. چند  ی موارد بخش  ی نرخ ارز در برخ  پذیر انعطاف

  یکستان،مراکش، پاکستان، تاج  یزستان، قرق  ی کاهش دادند )ارمنستان، گرجستان، قزاقستان، جمهور  ارزش پول ملی خود را

از حد، در چند   یش نوسانات ب کاهش  یمعکوس شده است. برا ی تا حد زموارد روند نرخ ار یتونس( و از آن زمان در برخ 

   انجام شد. یمورد )ارمنستان، مصر، گرجستان، قزاقستان، پاکستان( مداخله ارز 

  ، ماه آگوست  یان خود را کاهش دادند. پس از پا   )نرخ بهره(   یاستی نرخ س  یز ن  ی مرکز  ی هابانک ماه آگوست، اکثر    یان در پا 

تونس و    ، مصر  ، یجانآذربا  ، صدم درصد: ارمنستان  100تا    25از    ، را کاهش دادند  یشتریب  ی هانرخ   ی پنج بانک مرکز

بود.    یر صدم درصد چشمگ 400و   625جمعاً با   یب در پاکستان و مصر به ترت یژه (. کل کاهش به و4ازبکستان )نمودار  

را    ینگیکرده، نقد   یق مهلت بازپرداخت وام را تشو  ید را کاهش دادند، تمد  ی قانون  یره نرخ ذخ  ین همچن  ی مرکز  یهابانک

  کاهش را    یازمورد ن  ینگی خود استفاده کرده و نرخ نقد   یهحفظ سرما  ی هاها اجازه دادند از حائل به بانک   کردند و   ینتأم

   دهند.

 

 

 

 



 

 ( 2019در نرخ بهره نسبت به پایان سال تعدیل نرخ سیاست پولی )تغییر  . 4نمودار 

 

 

 کشورها ناهمگن است   نیها و ببخش  نیاما بهبود در ب افت،یها بهبود تیفعال

  یر که در طول موج دوم استفاده شدند تأث  ی هدفمندتر  یها ینهبود. قرنط  تر پذیرانعطاف   2020دوم سال    یمهدر ن  یتفعال

ناخالص    ید ر مورد تولموجود د   ی هامنعکس شد. داده   یاقتصاد   یهایت داشتند که در فعال  یبر تحرک عوامل اقتصاد   یکمتر

  ینه است چرا که کشورها مقررات قرنط 2020سه ماهه سوم سال   رد  یبازگشت جد دهندهنشان در منطقه  ی واقع یداخل 

بازگشته و در اواخر    یانبساط  ی به محدوده ها  2020تا اواسط سال    ید خر  یران مد  یهاشاخص   یشتر را کاهش دادند. ب

  د ( رونیامارات متحده عربو    یعربستان سعود  ،از صادرکنندگان نفت )قطر  یدر برخ   2021سال    یل و اوا  2020سال  

از واردکنندگان نفت )مصر( با افت همراه بودند، اگرچه دامنه   ی ها در برخشاخص حال،  ینخود را ادامه دادند. با ا یصعود 

   ها )لبنان(، کمتر بود.ینه با شروع مجدد قرنط ،ی گیرهمه آن نسبت به موج اول  

پس از کاهش    2020در سه ماهه سوم سال    یارسال  یهایان بهتر از حد انتظار بود. جر  یزبه کارگران ن ی ارسال  یهاواله ح

از عوامل، از جمله بهبود    یبی داشت که منعکس کننده ترک  ی( دوباره روند بازگشت 5نمودار  قابل توجه در سه ماهه دوم )

بسته شدن    یلانتقال به دل  یرسم   یهاکانال به    یعسر  ییرحواله، تغ  هفرستند  یگسترده در رشد سه ماهه سوم در کشورها

و    یهدر روس  یاشتغال فصل  ی پاکستان( بود. با توجه به الگوها  ،)به عنوان مثال   یکیانتقال الکترون  یهامشوق مرزها و  

   بود.  MENAاز منطقه  یشتر( بCCA) یانهم یایقفقاز و آس ی هاحواله  یهش اولکاهش ارزش روبل، کاه 



 

 ( 100، سه ماهه چهارم= 2019های ارسالی )شاخص له . حوا5نمودار 

 

درصد کاهش    3.4،  2020در سال    MENAمنطقه    ی برا  یواقع  ی ناخالص داخل  ید تول  شودمی زده    ینتخم  یجه، در نت

  دهنده نشان ، که  2020اکتبر سال    یهابینی پیش با    یسهدرصد در مقا  1.6در حدود    یصعود   ینی بازب  یک داشته باشد،  

صادرکنندگان نفت است.    ی برا  یژهدوم سال، به و  یمهتر در سراسر کشورها و بهبود قابل توجه در نقوی   یاستی س  یهاپاسخ 

را    ی درصد   1.9صدم درصد( که انقباض حدود    0.2به روز شده است )  ی اندک   CCAمنطقه    ی ص داخلناخال  ید برآورد تول

که عمدتا    - از کشورها    ی کاهش در برخ   یرا، زکندمی کشورها را پنهان    ین امر اختلاف ب  ین حال، ا  ین . با ادهد می نشان  

  یزستان، قرق  ی نقاط )جمهور  یر ا ارتقاء در سا ب  - شد    یجاد ترکمنستان( او    یجان)ارمنستان، آذربا  یتوسط عوامل خاص داخل 

   جبران شد.  یباًازبکستان( تقر یکستان،تاج

نقاط )به    یرنوظهور در سا  یشتاب گرفت. بر خلاف اقتصادها  یانرژ  یینپا  یهاینه و هز   یف ضع  ی رغم تقاضای م عل   تور

مواد   یمتق یشاز افزا یاز آن ناش یکه بخش -داشت   یشمنطقه افزا یاز کشورها یاریدر بس   یتورم اصل  ،هند( یاستثنا

فارس، اردن و    یجخل  یهمکار   ی از شورا  یربه غ  - است    هاکشور  یو افت نرخ ارز در برخ   یاستی کاهش نرخ س  یی، غذا

   ماند. یباق  یین مراکش که تورم همچنان پا 

در کل منطقه    یریدر مورد جوانان به طور چشمگ  یژهبازار کار به و  یجو ناهموار است. نتا   یف بازار کار همچنان ضع  یطشرا

در    یش پس از افزا  2020دوم سال    یمه اشاره به سطح بالا در ن  یکاری موجود در مورد نرخ ب  ی هاداده رو به زوال است.  

از    یاری در بسیری  گهمه از    یش که پ  ، جوانان  یکاری اردن دارد. نرخ ب  در درصد    25درصد در قزاقستان تا    5اول از    یمهن



درصد و    36.5درصد، در تونس    32در مراکش به    2020بالا بود، در سه ماهه چهارم سال    یکشورها از نظر ساختار

اردن به   از سطح    10تا    3  ین)ب  یددرصد رس  55در  که    دهدمی سطح بنگاه نشان    یها(. داده بینیپیش درصد بالاتر 

گیری  همه قبل از   ی درصد اشتغال بخش خصوص  55از    یش که ب ، (یفروشخرده  یژه پرتماس )به و ی هادستمزد در بخش 

  ،است  یافته و هنوز بهبود ن  یافتهکاهش   یری به طرز چشمگ  2020را در منطقه جذب کرده است، در سه ماهه دوم سال  

قرار گرفتند و رشد مثبت را در    یر ( کمتر تحت تأثیدو تول  یمصرف  ی کالاها  ، بدون تماس )به عنوان مثال  یهااما بخش 

رشد کرد که احتمالاً    2020در نه ماهه اول سال   یدولت  ی هاسه ماهه سوم از سر گرفتند. در مقابل، دستمزد در شرکت

   است.  یو اشتغال عموم  ی دولت یهادولت از شرکت  یتحما  دهنده نشان 

)پس از انقباض    2020در سه ماهه سوم سال  و پاکستان  MENAمنطقه    یهاناهموار بود. شرکت  یز ها نشرکت  یایاح

(،  یخدمات و خرده فروش  یژهپرتماس )به و  ی هاکه بخش  یبه طور   یافتند،اول سال( به طور ناهموار بهبود    یمه در ن  یخیتار

اند.  را ثبت نکرده   ی شدند هنوز رشد مثبت درآمدگیری  همهوارد    یتریف ضع  یطکه با شرا  ییکوچکتر و آنها  یهاشرکت

اند  یافته خود را باز گیری همهعملکرد قبل از  یشتر بزرگ ب ی ها( و شرکت یدتول یژهبدون تماس )به و ی هابخش  ،قابلدر م

   (.6)نمودار 

 های پاکستان و منا )درصد، سالانه(عملکرد درآمدی بنگاه . 6نمودار 

 

کاهش    یلتر به دلیین که منعکس کننده درآمد پا  ،به شدت در سراسر منطقه بدتر شد  2020در سال    ی مال  یهاحساب 

است. صادرکنندگان نفت در  گیری همه   یرکاهش تأث یبرا  یاستیاقدامات س ین نفت و همچن یمتو افت ق یداخل   یتقاضا 

  ی درآمد کمتر نفت است. برا  دهنده نشان ثبت کردند که    خود   ی در بودجه عموم  ی با واردکنندگان نفت، افت بزرگتر  یسه مقا



ناخالص    یددرصد تول  10.1به    2019در سال    ی ناخالص داخل  یددرصد تول  3.8از    یمال   ی هاکسری   ، MENAمنطقه  

  2019در سال    یناخالص داخل   یددرصد تول  0.5از مازاد    ی، تراز مال CCA  ی . برایافت  یش افزا   2020در سال    یداخل 

   .یافتکاهش  ی ناخالص داخل یدصد تولدر  -5.6به 

  25.9، و از  MENAدر منطقه    یناخالص داخل   یددرصد از تول  56.4به    2019درصد در سال    47.6دولت از    یبده

  ین حال، ا  ین (. با ا7)نمودار    یافت  یش افزا  CCA  منطقه  در   یناخالص داخل   ید درصد تول  33به    2019درصد در سال  

  یانه خاورم  ی سوم کشورها  یک از    یش که ب  وری ، به طکندمی کشورها را پنهان    یتاز وضع  یاگسترده   طیف   یانگین، سطوح م

  یشتر هستند که ب  یناخالص داخل   ید درصد تول  70از    یش ب  ی ناخالص داخل   ید به تول  ی نسبت بده   ی دارا  ی مرکز  یای و آس

   (. 2به فصل   یدت )رجوع کناس یاد ز یز ن یناخالص عموم ی مال ینتام یازهایهستند. ن  MENAآنها در منطقه  

 ( GDP. بدهی عمومی )درصدی از 7نمودار 

 

نسبتاً    یهامنطقه با ترازنامه   ی هااست. بانک   یافته   یش بانک افزا-یت حاکم  یوندهای اند، اما پها تاکنون مقاوم بوده بانک

  ی هایاست با توجه به ادامه س  ، حال  ین اند. با امانده   ی باق  ی در سطح مطلوب  یه سرما  ی هاموقعیتوارد بحران شدند و    یقو

از آنجا که در   ،بخش هنوز مشاهده نشده است. بعلاوه ینکامل بحران بر ا یر تأث ، گریتنظیم ی آورتاب و اقدامات  یتی حما

مطالبات قابل    ،شدی م  ینتأم  یداخل   یهاتوسط بانک  یناخالص عموم   یمال   ین تام  یازهای از ن  ی سهم بزرگ  2020سال  

  یش افزا   یشپ  زا  یشبه صورت خالص ب  یحت  MENAمنطقه    یاز کشورها  یبرخ  یبرا  ی،ها از بخش دولت توجه بانک

 (. 2)فصل   یافت



  ی نفت و صادرات بدتر شد. در مقابل، کسر  یمت آمدن ق  یین پا   یلصادرکننده نفت به دل  ی کشورها  ی حساب جار  مانده

  ی ها قیمت و متعاقباً افت واردات،    ی داخل   یگرجستان( به واسطه سقوط تقاضا   ی اواردکنندگان نفت )به استثن  ی حساب جار

   با بهبود همراه بود.  الیارس ی هانفت( و بهبود حواله  یژهتر واردات )به وپایین 

 واگرا  یایاح یرهای؟ مسرودی ممنطقه به کجا 

نظر    یدبه بالا تجد  2020از اکتبر    یانهم  یایو آس  یانهخاورم  یامنطقه   یاقتصاد   اندازچشم  2021  یرشد اقتصاد  اگرچه

پر تماس و فضا و اقدامات    یهاو بخش   ی واکسن، قرار گرفتن در معرض گردشگر  یعبهبود بسته به توز  یرهایشد: مس

 (8  موداردر سراسر منطقه متفاوت و واگرا خواهد بود. )ن یاستی، س

 خواهد بود . سرعت احیا در سراسر منطقه متفاوت 8نمودار 

 

 

 است  یاتیبهبود ح یواکسن برا  عیتوز



ناخالص    یدتول  رودمی ماه اکتبر به بالا اصلاح کرد، و انتظار    ی هابینیپیش را نسبت به    2021رشد    یه اول  یهاواکسن   توزیع 

که    رودمی کند و متاخر، انتظار    یهاواکسن موارد متناظر با    ی برسد. در مقابل، برا  2019به سطح    2022در سال    یداخل 

 بازگردد.  2019به سطح   2022– 23   ی سالها  ین ب ی ناخالص داخل ید سطح تول

 خواهد بود یدیکل ز ین یاسیو س یساختار یها تفاوت

  رود می انتظار    ین را تجربه کردند و بنابرا  یانقباض کمتر  ،بود   ی قوگیری  همه   یآنها در ط   یمال   یت که حما  یی کشورها 

  یمال   یت که از حما  ییکشورها  GDP  رودمی . در منطقه، انتظار  یابند نداشتند بهبود    ی کاف  یت که حما   ییاز کشورها  یعتر سر

متوسط   از  تول  2022در سال    هستند،   برخوردار   2020  سال   دربالاتر  داخل  ید به سطح  از    ی ناخالص  گیری  همه قبل 

  را  2019  سطح   به   بازگشت  2023  سال   تا   هستند، متوسط    تر از پایین   یت حما   ی که دارا  یی بازگردد. در مقابل، کشورها

   .کرد  نخواهند  تجربه

از کشورها    یاریبس  یراز   ،از بهبود را محدود کند  یتحما  یبرا   یازمورد ن  یاستیس  یتواند فضامی   یمال   ینتام  یدشد  یازهاین

  ی هادر سال   ی ناخالص عموم  ی مال  ینتام  نیازهایکه متوسط    رودمی خود دارند. انتظار    ی و بده  یمال   ی هاچالش به حل    یازن

و    ین در بحر   ی ناخالص داخل  یددرصد تول 37داشته باشد و به  یشهمچنان افزا  ه نوظهور منطق  یدر بازارها 22-2021

درصد    10در حدود    داخلی  استهلاکاما متوسط    ،اندمانده  یدر سطوح قابل کنترل باق   یخارج   ی ها  مصر برسد. استهلاک 

  یامدهاییرا با پ یشترب یتحما   ندتوامی  ی مال ینتأم یبرا یه پا   یاساس  یازهاین ین در سال است. چن ی ناخالص داخل ید از تول 

  ی سودآور  ،در سراسر کشورها با رشد درآمد  یمال   یترسد حمامی به نظر    یرامتوقف کند، ز   یترازنامه و عملکرد شرکت   یبرا

  یشتر پوشش ب  یاز کشورها برا  یاریبس  رودمی از آنجا که انتظار    ، ینتباط مثبت دارد. علاوه بر ا ها ارشرکت   ینگی و نقد

ا  یداخل   ی هابانکبودجه خود به    ی مال   تامین تعهدات     یاعتبارات برا  یشتر تواند منجر به کاهش بی م   ین وابسته باشند، 

   شود. ی بخش خصوص 

با موانع ز  ی کشورها از بحران همچنان  مدت  کوتاه مداوم در    یروبرو خواهند شد که مانع بهبود  یادیشکننده و متأثر 

به واکسن و    یبا توجه به عدم دسترس  ، مناطق  یهنسبت به بق  19کووید  مدت شوک  ی طولان  یرشوند. علاوه بر تأثمی

  ، یسومال   ،)افغانستان   یانسان  یموارد اضطرار،  مسلحانه  یها   درگیریکشورها با    ینمدت اکوتاه   اندازچشم   یاستی،س  یفضا

 خواهد شد.    یده به چالش کش)عراق، لبنان، لیبی، سودان(  ثباتی بالقوه سیاسی و اقتصادیسوریه و یمن( و بی 

و    ی الملل ین و ب  ی داخل  یضرور   یر غ  ی ها بر سفرهایت محدود  یر تحت تأث  ، یگردشگر  یژهبه و  ، خدمات پر تماس  اندازچشم

  یی که روند بهبود در کشورها   رودمی رو انتظار    ین قرار خواهد گرفت. از ا  ی داوطلبانه و دستور  یاجتماع   یگذارفاصله اقدامات  

  ی بخش گردشگر  شودمی   بینیپیش بماند. به طور خاص،    ی کند باق  2021  الوابسته هستند در س   هایت فعال  ینکه به ا

گرجستان،    یجان،کشورها )آذربا   یرو در سا  2022-23  ینب  یجیمراکش( به طور تدرو    کشورها )ارمنستان، اردن  یدر برخ 

 . یابدبهبود  2025 یا   2024  یانلبنان( تا پا

،  دهدمی نشان  گیری  همهاز  یش پ  یهابینی پیش تر از آنچه  یین پا ی ناخالص داخل  ید سطح تول ، مدتیان در م رود می  انتظار

بالا، انباشت کندتر    یکاری از بحران به واسطه ب  ی ناش  یدارپا  ی هاآسیب  ی از آن منعکس کننده برخ  یند که بخش بما  یباق



روند جهان  شود می   بینی پیش   .4است  یف ضع  وریبهره و    یه سرما با  به    ی کشورها   یبرا   یب آس  یزان م  ی، متناسب  وابسته 

 باشد.  ینصادرکنندگان نفت کمتر ی و برا ین بزرگتر  یجهانگرد 

 پاکستان و افغانستان  قا،یو شمال آفر انهیخاورم اندازچشم

درصد برسد که نسبت به   4.0به    2021در سال    MENAدر منطقه    یناخالص داخل   یدتول   یرشد واقع   شودمی   بینیپیش 

در    یشتری به طور آهسته و با شدت ب  2021است. آهنگ بهبود رشد در پاکستان در سال    یافته  یش درصد افزا   0.9اکتبر  

  6  یباً تقر  ی واقع  ی ناخالص داخل   ید مدت، تولیان در م  رود می   ر درصد( ادامه دارد. انتظا  4.0و    1.5  یبافغانستان )به ترت

صادرکننده    ی در کشورها  ید بماند که منعکس کننده افت کمتر تول  ی از بحران باق  یش پ  ی هابینیپیش تر از  پایین صد  در

   بازار در حال ظهور مطابقت دارد.  یاقتصادها  یرنفت نسبت به واردکنندگان نفت است که کاملاً با سا 

انتقال از سه ماهه آخر سال    یزانه منعکس کننده مک  یابد،صادرکننده نفت قرار است دوباره بهبود    ی در کشورها  یتفعال

  یع بالاتر نفت و توز  یهایمت. قشودمی   یتتقو   2021دوم سال    یمه در ن یتمورد انتظار فعال  یشاست که با افزا  2020

.  کندمی   یبانیفارس را پشت  یجخل   ی ها  ی همکار  یشورا  کشورهای  ی از اقتصادها  یاریبس  اندازچشمزودهنگام واکسن  

افزا  هایقیمت   یر اخ  یشافزا تول  یتاعتماد به نفس و حما  یشنفت باعث  خواهد شد که    یرنفتیغ  ی ناخالص داخل  ید از 

  که خواهد ماند    ی باق  یفضع  مدتکوتاه در    ی نفت  یهایت. فعال یابد  یشافزا  2021درصد در سال    3.3  شودمی   بینیپیش 

  شود می   بینیپیش که    یاست. در حال   یرانا  یهعل  یکاآمر  ی ها   یماوپک + و ادامه تحر   یدتول  یهایت محدود   دهندهنشان 

نفت    ید تول  یش در درجه اول منعکس کننده افزا  ینرشد کند، ا  2021درصد در سال    5.8با نفت    یناخالص داخل   ید تول

   است. 2020و بنادر در اواخر سال   تی نف یادینم یی+ درصد پس از بازگشا233  یزان به م یبی ل

  2021رشد در سال   شود می  بینیپیش   یکه کند باشد بطور مدتکوتاه واردکنندگان نفت در  یبهبود اقتصاد  رود می انتظار 

  یادی ز  یکه وابستگ   ،اردن، مراکش و تونس  یرشد برا  بینیپیش درصد افت نسبت به ماه اکتبر.    0.4  -درصد باشد    2.3

  گذاری سرمایه در بخش استخراج و    یشتر با توجه به گسترش ب  ، یتانیمور   رد اما در مو  ، است  یافته کاهش    ، رنددا  ی به جهانگرد

  شود می   بینیپیش   ،نسبتاً مقاوم بودند   2020نظر شده است. اقتصاد مصر و پاکستان که در سال   یدبه بالا تجد   ی،عموم

منقبض    یشترآن ب  یتفعال  رودمی در منطقه است که انتظار    ی داشته باشند. لبنان تنها کشور  ی رشد کند  2021که در سال  

تر شده است. در مقابل، با    یم وخ  گیری همه است که با موج دوم    ی و مال  یاقتصاد   یقبحران عم   دهنده نشان که    ، شود

 Heavily Indebted Poor Countries)به شدت بدهکار    یر فق  ی کشورها  ی برا  یری گتصمیم  نقاط   حرکت سودان به سمت 

Decision Point  )برسد    یانگذشته به پا  یها در سال   یدافت تول  رودمی انتظار    ،المللیبین   یدوباره با جامعه مال   یو همکار

   گردد.   یتتقو  یتاعتماد به نفس و فعال مدتمیان و در 

  یمت ق  یشافزا  یلامر به دل  ینا  یراز   ،یابد  یشدرصد افزا  12.8به    2021منطقه در سال    ینتورم در ا  شود می   بینیپیش 

در    یبالاتر انرژ  های قیمت  ین دارند، و همچن   ی در سبد مصرف  یادی سهم ز  یی است که مواد غذا   یی در کشورها   یی مواد غذا

  یر در سا   ی پول  یمال   ین( و تأم یمن  و  کشورها )عراق، لبنان   یبرخ   روارد کننده نفت، انتقال افت ارزش پول د   ی کشورها

 
  یل پول در آور  یالملل  ینصندوق ب  یچشم انداز اقتصاد جهان  2فصل    IMFو    2020در اکتبر    MCD  یمنطقه ا   یچشم انداز اقتصاد   2فصل    4
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(  یمنسودان و    یبی، )لبنان، ل  ینظام   یریشکننده و متأثر از درگ  یتورم در کشورها  رودمی (. انتظار  یمن  و  کشورها )لبنان

   بماند.  یباق  یهمراه بوده، دو رقم   یاقتصاد کلان داخل  یثبات بی که با 

  یری و از سرگ  گیریهمه در سراسر منطقه به واسطه درآمد بالاتر و اتمام اقدامات مربوط به    یمال   یترازها  رودمی انتظار  

. با  یابد بالا بهبود   یبده   ی از کشورها )به عنوان مثال مصر، عراق، اردن، عمان و پاکستان( با بارها   ی در برخ  ی مال  یتتثب

  یرا ز  ،خود ثبت کنند   یمال  ی ها  ی در کسر  ترییم ملا بهبود    یواردکنندگان نفت در سال جار  شودمی   بینیپیش وجود،    ینا

بهبود    یصادرکنندگان نفت به طور قابل توجه   یمال  یترازها  رودمی است. در مقابل، انتظار    ملایم  همچنانآهنگ رشد  

   ، که منعکس کننده درآمد بالاتر نفت است.یابد

  شود می   بینیپیش صادرکنندگان نفت را بهبود بخشد.    یخارج  یتموقع  یری نفت به طور چشمگ  یمتق  یشافزا  رودمی انتظار  

واردکنندگان    یحساب جار  یکسر  شودمی   بینیپیش . در مقابل،  یابد   یشدلار افزا  یلیاردم  128آنها    یتراز حساب جار

انتظار    ،ترگسترده حال به طور    ین. با ایابد  یشافزا  یاندک  ،اخلید  یتقاضا  یشنفت و افزا  یمتق  یشافزا  یلبه دل  ،نفت

   بماند.  یاز اقتصادها باق  یاریدر بس یانده بخش ز  یکبه عنوان   مدت کوتاه در   یگردشگر رود می

 انهیم یایقفقاز و آس اندازچشم

تورم    شود می   بینیپیش که    یدر حال  یابد،بهبود    گیری  همهپس از    CCAرشد در منطقه    رودمی انتظار    ،2021سال    در

شده است که    بینی پیش مند شوند.  بهره   ی از بهبود جهان  یخارج   ی و حساب ها  یافته کاهش    ی مال   ی هاکسری   ، یابدکاهش  

از    یشبه سطح پ  ،در سال گذشته  یاستی س  یجد  یتحما  سطهو به وا  یابد  یشدرصد افزا  3.7،  2021در سال    ید تول

درصد برسد    4.0به    2025ال  روند شتابان به خود گرفته و در س   ینده رشد در سال آ  رودمی بحران خود بازگردد. انتظار  

که    ،بماند   ی از بحران خود باق  یشپ  یهابینیپیش   یردرصد ز   9حدود    مدتمیان   یناخالص داخل   ید که سطح تول  یدر حال 

 در حال ظهور است.  ی بازارها یهابینی پیش کاملاً مطابق با 

شده رشد    بینیپیش که در ماه اکتبر    یصادرکننده نفت و گاز منطقه با همان سرعت   یدر کشورها   یتفعال  شودمی   بینیپیش 

نفت تحت   ید کاهش تول  یر تحت تأث یم به طور ملا یجان در آذربا  یت درصد رشد کند. فعال 3.7  یناخالص داخل  ید کند و تول

ازبکستان    رودمی دهد. انتظار    یشافزانفت خود را    ید تواند تولی اما قزاقستان م  ، اوپک + قرار خواهد گرفت  یهاتوافقنامه 

   بهره مند شود.  یسمجهش در بخش معدن و حمل و نقل و تور یکاز 

در ارمنستان به    یین نظر رو به پا   ید که منعکس کننده تجد   ،است  یافتهکاهش    ی مناطق به طور قابل توجه  یهرشد در بق

  رود می است. انتظار    یفضع   یو گردشگر  گیریهمه موج دوم    یق و عم  مدتطولانی سال گذشته و اثرات    یریدرگ  یل دل

نسبت به    یبا سرعت کندتر  یو ضعف مستمر در گردشگر   گیری  همه موج دوم    یرتأث  یلبه دل   یواقع   یناخالص داخل   ید تول

   رشد کند.  یزستان قرق یدر گرجستان و جمهور ی قبل ی ها  بینیپیش 

در سال گذشته و کاهش ارزش پول، در    ییمواد غذا   یمتق  یشافزا  یلبه دل  یشکه تورم پس از افزا  شودمی   بینیپیش 

  ی تورم در برخ   یشباعث افزا  یو انرژ  یی مواد غذا  یمتبالا بودن ق  رودمی . انتظار  یابددرصد کاهش    6.9به    2021سال  

   همچنان مهار شود.   یمتق یاساس  ی فشارها رودمی  نتظار ا ی، بزرگ  اقتصاد یکساد یل اما به دل ،از کشورها شود 



در سال    یناخالص داخل   ید درصد تول  3.2به    ی ناخالص داخل  ید درصد تول  2.4از    ی مال  ی ها  ی کسر  شودمی   بینیپیش 

  ی و گاز  یرنفتیو غ  ی نفت  یشتردرآمد ب  یلصادرکنندگان نفت و گاز به دل  یشتربهبود ب  دهندهنشان که    یابدکاهش    2021

تر  یم ملا  ، واردکنندگان نفت  یمال   یهای که کاهش کسر  رود می   ارظاست. انت  ی مال  یتحما  ی هاشده برنامه   بینیپیش و اتمام  

   باشد.  یتبهبود فعال یر و تحت تأث

  یابی صادرکنندگان نفت و باز   ی نفت برا  یمت ق  یش افزا  ی، جهان   یاز بهبود تقاضا   ی خارج  یکه حساب ها   شود می   بینیپیش 

  ی حساب جار  ی کسر  شود می   بینیپیش خواهد بود.    یاندهاحتمالاً همچنان بخش ز  ی مند شوند، اما گردشگرها بهرهحواله 

از بهبود صادرکنندگان    یبرسد که عمدتاً ناش   یدر سال جار  اخلی ناخالص د  ید درصد تول  2.1و به    یابددرصد کاهش    1.5

   بماند. یباق ییر بدون تغ یواردکنندگان نفت به طور کل  یحساب جار   یکسر رود می که انتظار  یدر حال  ،نفت و گاز است

 اندازچشمدر مورد  ییاستثنا ینانینااطم

آهنگ بهبود    -   یاو منطقه  ی جهان  ی هاهمکاری   یبانی با پشت  - شود    یع آن تسر  یع و توز  یابدواکسن گسترش    ید تول  اگر 

و در    یافته  یش افزا  2021چهارم درصد در سال    یک با    یباً رشد در منطقه تقر   ،یویی سنار  ین باشد. در چن  یعتر تواند سر یم

  ،کم درآمد   یکشورها   یبرا   یژهبه و   ،یناسیونواکس  ینهد. اگرچه هزیابمی   یشافزا  یگربه سه چهارم درصد د   2022سال  

 (. 9است )نمودار  یشتربه مراتب ب ییهاهزینه   ینآن از چن یایاما مزا ،قابل اغماض است یرغ

 

 واکسیناسیون در مقابل تولید ناخالص داخلی سرانه. هزینه 9مودار ن

 



  ین ا  ، یناسیوندر واکس  یرمجدد شود. در صورت تأخ   ینهتواند منجر به قرنطی م   یروس و   یدها و انواع جدعفونت   ، مقابل  در 

کرده و علاوه    یجاد ا  یتی حما  یها   یاست س  ی را برا  یدشوار  ی ها  ینهگز   ین مداوم همچن   ی. عفونت ها یابدمی   یشخطر افزا

 به دنبال دارد.  یز را ن الی م ینتأم ی ها یسکدولت، ر  یشترب ی بده یش بر افزا

متحده    یالاتا  ی هانرخ   یشترب  یعسر   یشاست. افزا  یرپذآسیب  یکا بازده اوراق قرضه آمر   یعسر  یش منطقه در برابر افزا  ینا

شود. اگرچه سطح    یتیاسپرد حاکم  یشو افزا  هیمجدد خروج سرما  یشافزا  ، یجهان  یمال  یط شرا  یمنجر به تنگنا   تواندمی

آنها    یخارج  یکه بده   ییکشورها  یبرا  یریپذیب، اما آسکندمی فراهم    قهنوظهور منط   یبازارها   ی برا  یبانیپشت   یک  یرذخا

  ییرات به تغ   یخ به منطقه در طول تار  ی پرتفو  یان جر  ، یناست. علاوه بر ا   یشتر دارند ب  یمحدود   ی مال  ی بالا است و فضا

  یادیرا با توجه به اصول بن رهابازارها کشو  یقبل   یهادورهتر بوده است و در حساس دو برابر   یباًتقر  یجهان  ینانیدر نااطم

  یژه دولت قرار دارند، به و  ی همچنان در معرض بده  یداخل   ی ها. بانک56اندمتفاوت کرده  یخارج   یهاحائل )فاندامنتال( و  

  ین، . ا دهدمی   یش را افزا  ی داخل   یهااز بانک   ی مال  ینها به تأمدولت   یاتکا  یتیمحدود  ینچن  ،واردکنندگان نفت  یاندر م

بخش    یمال  یازهاین  یشآن هم در زمان افزا  یبخش خصوص   یبرا  یشترب  یاعتبار  یتموجب محروم  تواندمی به نوبه خود،  

   (. 2کند )فصل   یدرا تهد ی از ابهام قرار داده و ثبات مال  یابهبود را در هاله  ی ها دازانچشم  یده،گرد ی خصوص 

زودهنگام   افزا  تواند می   یتیحما  ی هاسیاستحذف  کشورها  ی ورشکستگ  یش به  شود.  اقدامات    یی منجر  است  قرار  که 

بر سرعت    یقی نظارت دق  یددر دسترس است با  یکم  یاستس  ی شود و فضا  یمنقض   2021در آنها در سال    یاضطرار

کوچک و بزرگ و    ی هاشرکت   یژه ها )به وشرکتعرصه را بر    تواندمی ها  حمایت داشته باشند. برداشتن زودهنگام    ی بهبود

  یکاری ب  و  نکول وام،  ی،تر کرده و به طور بالقوه منجر به ورشکستگ پرتماس( و خانوارها تنگ   یفعال در بخشها  یهاشرکت

به طور بالقوه ثبات    تواندمی داده که    یش را افزا  ناکارآمد   یو خانوار احتمال وام ها   هاشرکتتر    یفشود. ترازنامه ضع  تریشب

 کند.  یدرا تهد ی مال

  یی خصوصاً در کشورها   - متقابل آن  ی اقتصاد  یر و تأث  ینهاز قرنط  ی ناش   ی خستگ  یلبه دل  7ی اجتماع   ی ها  یناآرام   یهاول  یشافزا

  یری متأثر از درگ  یشکننده و کشورها   ی(. در کشورها10)نمودار    یرد شتاب بگ  تواند می   - دارند  ی محدود  یاست س  ی که فضا

  یناسیون نابرابر به واکس یدسترس   یاو  یی،مواد غذا یمتتر است، نوسان ق یف ضع یی مواد غذا یرهذخ یرساخت که ز ی،نظام

امر تبعات    ینداده که ا  یش را افزا   یی غذا   ی ناامن  یسک حال ر  یننموده و در ع  یفا ا  یناآرام   یجاد در ا  یساس نقش ا  تواند می

   خواهد داشت.  ی در پ یانسان

  

 
  .دیمراجعه کن انهیم یایو آس انه ی: خاورم2019اکتبر  یمنطقه ا  یچشم انداز اقتصاد 4به فصل  5
مواجه    ه یاز سرما   ی قه با خروج قابل ملاحظه امنط  ن ی”(، ا taper tantrum)“   2013در سال    کا یآمر  ی نرخ بازده اوراق خزانه دار  ش ی دوره افزا  یدر ط  6

، 2021  هی، از اواخر ژانو ریاخ  ه ی رغم خروج سرما  ی. علدیدلار رس  اردیلیم   2.7ماه( به    11از    ش یب   ی)ط یبه طور تجمع هی حجم خروج سرما  کهیشد به طور

  ی، نسبت بده2013است. نسبت به دوره مربوطه در سال    ن ییداشته و اسپردها همچنان پا  هی دلار ورود سرما   ون ی لیم  490تا اواسط ماه مارس    منطقه   ن یا

 تر است. یقو  زین   ری بوده، اما حائل ذخا ی کاف  یمال یبالاتر و حساب ها   یو عموم یخارج یها
 . دیمراجعه کن 2020اکتبر  ی چشم انداز اقتصاد جهان   1در فصل  1.4به کادر  7



 ME&CA. تحرک و نارآرامی اجتماعی در  10نمودار 

 

  ی هاچالش گیری  همه گردد.    ی بهبود نابرابر منجر به گسترش مداوم نابرابر  یک است که    ینا  یسک ر  یندر بلندمدت، بزرگتر

از جمله جوانان و زنان    یر،پذ   یباقشار آس  ی به وجود آورده و به طور نامتناسب  ی به خدمات اساس  یدسترس   ی را برا  ی بزرگ

که   ی شکاف درآمد یجاد فقر و ا یشبه افزا تواند می به نوبه خود،  ین، . اتقرار داده اس یرکوچک را تحت تاث ی هاو شرکت

بدون اقدام   ین، منجر گردد. علاوه بر ا یابد،تداوم  یررسمیو غ یرسم  یهابخش  ینها، از جمله بنسل  ین امکان دارد در ب

و انتقال   یابند، تداوم  د توانستن ی که م یی هاشرکت  ی ورشکستگ یکاری، از ب ی ناش ی هاآسیباز حد و  یشب ی بده یاستی، س

فقر    یش و افزا  مدتطولانی  یینموجود افزوده و به رشد پا  یهایری پذیب به آس  تواندمی   ید جد   یهامشکلات به بخش 

   .باشد یوبچرخه مع یک  یتو متعاقباً تقو ی اجتماع ی ها ی گسترش ناآرام  تواندمی  یجهمنجر شود. نت

 بخشند عیرا تسر یکرده و بهبود  تیریبحران را مد دیاقدامات تعادل زا: چگونه کشورها با

  ی فور   یهامقاوم و سبز خواهد بود. چالش   یر، فراگ  یاقتصادها  ی برا  ینهزم  یجاد بهبود و ا  یریگشکل سال    2021  سال

  یت تقو  ینرا ب  یتعادل مناسب  یدبا  ،دهندمی خود ادامه    یشتهستند: همچنانکه کشورها به نجات جان و مع   یبمه  یاربس

  ی خود باق  ی در جا  یکاوریتا زمان ر   یدبا  یاتیح  یهارگکنند.    ربرقرا   یو ثبات مال   یبده  یدارید و محافظت از پابهبو

زمان،    ین از کشورها محدود است. در هم  یاری بس  ی برا  ی گذارسیاست   ی فضا  یرا کارآمد و متمرکز باشند ز  ید بمانند، اما با

را    ینه کرده تا زم  ابله مق  ینتحول آفر  ی هابا چالش   ی، ساز  یجیتالی دهنده مانند دشتاب   یبا استفاده از روندها   ید منطقه با 

پا  یبرا از فرصت   یر،فراگ  یدار، اقتصاد  ا  المللی بین   یهای و سبز فراهم کند. همکار   ی شغل   ی هامملو  از    ید با   یو منطقه 

   کند.  یت حما یداخل   یقو  یهایاستس



  ی بهداشت  یهایستمس  یاز منابع کاف   ینان واکسنها ضمن اطم  یعقرار دارد. بهبود توز   یاصل  یتدر اولو  یشتمعنجات جان و  

  یگیری واکسن در حال پ  یعکه توز   یمهم است. در حال   یاربس  یشتآن بر مع  یرنجات جان افراد و به حداقل رساندن تأث  یبرا

   باشد.   یضرور  یروسو  ید شعله ور شدن مجدد موارد جداز    یریجلوگ  رایهدفمند ب  یمحل  یها یتاست، ممکن است محدود

از صادرکنندگان    یقزاقستان، ترکمنستان[، برخ  یجان، ]آذربا  CCA  یاز کشورها   ی)برخ  ی مال   ی با فضا  ی کشورها  یبرا

  ی هابماند تا با برنامه   یباق  پذیرانعطاف   ید با   یاستو مراکش( س  یتانی[، و موریامارات متحده عرب   و   قطر  یت،نفت ]کو

برقرار    ی تا زمان بهبود  ید هدفمند با   یبانی پشت  ی مال   ی احتمال   ی هامکرر پاسخ دهد. برنامه  یها یوع به ش  ی اقتصادی و  بهداشت

کشورها    ، تر باشد  ی اندازد. اگر بهبود از حد انتظار قو  ی را به خطر م  ینده آ   ی مال   ی هاهزینه بهبود    یرانحراف در مس  یرا باشد ز

   حائل ها استفاده کنند. یبازساز  ی موجود برا یاز فضا یدبا

دارد.    یبده   یداریحفظ پا  یبرا  یقکننده دقمتعادل اقدام    یکبه    یازن  یتحما   ،ندارند   یمال   یکه فضا  ییکشورها   یبرا

  ید و بهبود درآمد است و با یافتهاز آن منعکس کننده اقدامات اتمام  یکه بخش  شود می آغاز   2021در سال   ی مال یمتحک

مال   یک بر   بهبود    مدتمیان   ی برنامه  به  متک  یدرآمد   تحرک معتبر که  دارد  معاف  - باشد  ی اتکا    یاتی، مال  یهایت کنترل 

مجدد    یبنداولویت .  بالا  ی ها و دستمزدها  یارانه  یجی بالاتر مخارج از جمله حذف تدر  ییو کارا  -  یاتیمال  یهگسترش پا 

با اقدامات جبران کننده در    یدبا  ید هدفمند جد   یاتی خواهد بود. خطوط ح  یدی کل  مدتکوتاه  یازهاین  ینتأم  یبرا  ینه هز

  یریت مد  یهااستراتژی  ید کشورها با   ،است  یافته   یش افزا  ی مال  ین و تأم  ی بده  یسک متعادل گردد. از آنجا که ر  یگر د یجا

گسترش    ، ی و بازپرداخت مال  ها تمدید بدهی   ی هایسک در حال ظهور، کاهش ر  ینگی نقد  یهاریسک رفع    ی خود را برا  ی بده

جلوگسرمایه   یه پا و  نظارت  و  بده  یری گذاران  تحقق  جمله حما   ، یاحتمال   ی های از  ط   یتاز  در  بودجه  قالب  از    ی خارج 

   کنند. یتتقو گیری همه 

کووید  شود و بر اقتصاد پس از    یعشود، به طور عادلانه توز   یگذار هدف   ی به خوب  ید با  یشترب  یتحما  ،همه کشورها   یبرا

را دارند، کشورها    یاز ن  یشترین که ب  یآن به سمت کسان  یمحدود کردن نشت منافع و جهت ده   ی متمرکز شود. برا    19

  ی هاداده  یگاه پا  ،یرنقدی غ  یانتقال   ی هاپرداخت  یار،مانند پول س  یی ها  ینه را همراه با گز  یبر پراکس   ی مبتن   یشآزما  ید با

محدود به موارد شکست بازار    یدبا   یتها، حمابنگاه  یکنند. برا  یبر جامعه بررس   یمبتن  یهاو استفاده از روش   یربطذ  ینفعذ

  یتی حما   یهایاست سرانجام، س  باشد.  یو بخش خصوص  یدولت   یهاشرکت  ینرقابت ب  یعادلانه برا  یباز   ینزم  یجادو ا

   کند.  یب ها ترغو اتخاذ مشوق  ی شغل یهاآموزش   یقرا از طر  19کووید  پس از  یای جهت دادن به دن ییر تغ  یدبا ینهمچن

اقدامات    ینمتعادل کنند. انتخاب ب  ی و مال  یپول   ی،ااقدامات بودجه   ینها را بیگزینی ها و جامکمل   یدبا   ینکشورها همچن 

  ی و جهان   یداخل   ی و تحولات مال  ی انتقال پول   ی اثربخش   ، کشورها  ی لما   ی فضا  ید با  یابودجه  یت در مقابل حما  یشتر ب  ی پول 

و    CCA  یاز کشورها  یکاملاً منسجم )برخ   ی و انتظارات تورم  پذیرانعطاف   رز با نرخ ا  ییکشورها   ی. برایردرا در نظر بگ

  های قیمت تورم )از جمله از قِبَل  یسکداشته باشند اما همچنان نسبت به ر ی موضع مطلوب یدبا یمرکز یهامصر(، بانک

حائل مهم عمل    یکبه عنوان    تواندمی نرخ ارز    ی پذیرانعطافباشند.    یار هوش  ی مال  یطشرا  ید( و تشد ییمواد غذا  المللیبین

   .کنترل کرد  بالا  هیزبا اقتصاد دلار  CCAکشور  ینچند یبرا یژهبه و ، اثرات ترازنامه را  ید و با  ،کند

مهم خواهد    ی در بهبود بخش خصوص  ی بخش مال   یتیاز نقش حما  ینان اطم  ی هدفمند برا  یهایت از حما  یجی خروج تدر

  ینگی از نقد  یتحما   ،کوچکتر ادامه دارد   یهاپر تماس و شرکت   یهابخش   یترازنامه برا  یریپذیب آس  ینکهبود. با توجه به ا



از رشد اعتبارات    یتضمن حما  یدگذاران بایاست. سیابدادامه    امبحران زده، اما قابل دو  یرندگانهمچنان به وام گ  یدبا

کاسته و توسعه    یت ها در برابر حاکماز حد در معرض قرار گرفتن بانک   یش با گذشت زمان، از ب  ی، بخش خصوص  یبرا

  یق دق  نظارت   ی، اضطرار  ی هایاست همگام با لغو س  ی، مداوم بخش بانک  ی پذیرانعطاف کنند. با وجود    یگیری را پ  ی بازار بده 

   مهم خواهد بود.  ی حفظ ثبات مال یبرا ی بر عملکرد وام و اهرم شرکت

. قدرت بهبود  کندمی کمک      19کووید  جهان پس از    یتبه واکسن به تقو  یدر مورد دسترس   یاو منطقه   یجهان  یهمکار

گسترش    یسکدارد. نقاط حساس در هر نقطه از جهان ر  یبستگ  گیری  همه آوردن    به تحت کنترل در  یاو منطقه   یجهان

طبق    ید ( بایافته  یشافزا  ی داخل   یدات کشورها )از جمله تول  ضافی منابع ا  ، ینخواهد داشت. بنابرا  ی را در پ   یروس و  یگرانواع د

شود. علاوه    یت به سرعت تقو  یدشود و بودجه و پوشش واکسن آنها با  یعتوز   ی با منابع ناکاف  یبه کشورها  کواکس   طرح

  رهای . کشوکندمی   ین را تضم  ی منطق   یط کشورها به واکسن تحت شرا   یقرارداد واکسن، دسترس   یتبهبود شفاف  ین، بر ا

و    ی یک لجست  ی هاواکسن با چالش   یع در منطقه احتمالاً در توز  ی نظام  یری شکننده و متاثر از درگ   یکم درآمد و کشورها

از عقب    تواند می مازاد    یهاو واکسن   یزات تجه   ، تخصص  دانش و   یامنطقه   یگذارروبرو خواهند شد. به اشتراک  یعی توز

  17از    یشپول با ب  المللیبین صندوق    یابند، ی کشورها از بحران بهبود م  انکهکند. همچن   یریکشورها جلوگ  ینافتادن ا

سال    یلیارد م در  اعتبار  منطقه حما   2020دلار  تأم  یتاز  بر  طر  ی، مال  ین کرد، علاوه  فن   یقاز    ی هماهنگ  ی، مساعدت 

   ماند. واهدخ ی ثابت قدم باق  یار یزن  یاستی و مشاوره س ی،او منطقه   المللی بین از موسسات  یبانی پشت

  ردیگی بهتر صورت م شرفتیکه پ ی. . . در حال

  ، یارتقا مشاغل بخش خصوص   ، فقر و فساد  ، یاز جمله مقابله با نابرابر  ین، تحول آفر  یهاتوانند از چالش ی گذاران نم یاستس

  ، قزاقستان  ،اردن   ،منطقه )مصر   ی از کشورها  ی که برخ  یغافل شوند. در حال   یت و بهبود حاکم  ، یمیاقل  ییراتپرداختن به تغ

و    مدتمیان   ی مال  ی هااز چارچوب  یبانی اند، اکنون با پشتاصلاحات را حفظ کرده   د رون  گیریهمه   یدر ط   ی ازبکستان( حت 

از طر با اصلاحات جسورانه   یبرا  ی برند، فرصتی آن همه سهم عادلانه م   یق رشد افزا که  قرارداد    یک  یدتر وجود دارد. 

شود.  ها منعقد  دولت   رایب  یی و پاسخگو  یتشفاف  یت،و بهبود حاکم  یدر بخش خصوص   یشتر با مشاغل ب  یدجد   ی اجتماع

  یبهتر از سو  یجو ارائه نتا  یرشد بخش خصوص   یبرا  یاینه زم  تواندمی   یدولت   یهاشرکتو    یاصلاح بخش بزرگ دولت 

  ی، به نفع مشاغل بخش دولت   یفاتکاهش تحر  ی فراهم کند. اصلاحات بازار کار برا  ی مال یداری پا ین و تضم  ی بخش دولت 

اشتغال    یم اقتصاد را از پارادا  ی، رزش افزوده بالا در بخش خصوص مشاغل با ا  یجاد ا  زا   ینانو اطم  یررسمیکاهش مشاغل غ

  ، ضد فساد  یهاچارچوب  یتمنصفانه آنها و تقو   یاز اجرا  ینانضمن اطم  ینقوان  یسازدور خواهد کرد. ساده  ی بخش دولت

   . دهدمی  یش اعتماد مردم به دولت را افزا

به    تواندمی   ،هاینه هز   یشبدون افزا  یحت   ،ی اجتماع  یهاینههز  ییکارآ  یشافزا  ،پول  المللیبین صندوق    یقاتبر اساس تحق 

  ی که توسعه مهم  ، گیریهمه مربوط به    یاز دستاوردها  یدمنطقه کمک کند. با   یسوم شکاف شاخص توسعه انسان  یکرفع  

  یش ا(. افز11داشت، درس گرفت. )نمودار    ی تر در منطقه در پ   روط هدفمندتر و مش  یاجتماع   ی هاکمک   یهادر برنامه 

  ی، مهم جهان   ی کامل منطقه از روندها  ی برداراز بهره   ینان اطم   یتضمن تقو   تواندمی   یسازیجیتالی و د  یبه فناور   ی دسترس

  ی اجتماع اظتحف یهایستمهمچنانکه کشورها س ید ها کمک کند. با کاهش بحران، باینهاصلاحات در همه زم یتبه تقو

تقو را  برای م   یت خود  را  آنها  و  بر رو ی آماده م   یبعد   های شوک به    یی پاسخگو  ی کنند  مجدد ثبت    یابیارز  یکنند، کار 



  یژه (، در صورت لزوم، به و 12)نمودار    ینترنتا  ی هایرساختدر ز   گذاری سرمایه و    ی مال  یآغاز شود. ارتقا دسترس   یاضطرار

   هم خواهد بود.م یار منطقه بس ی گسترده و هدفمند در کشورها یتی امن یها از داشتن شبکه  یناناطم یبرا

 . پوشش برنامه های پرداخت انتقالی نقدی 11نمودار 

 

 . دسترسی به اینترنت و نفوذ موبایل 12نمودار 

 



هوا و    ید شد   ی گذاشته است، از جمله در قالب گرما  یدر حال حاضر آثار خود را در منطقه برجا   یی آب و هوا  ییراتتغ

و    ی سازگار   ی برا  یاستس   ی هایت اولو  یی به شناسا  ی فور  یازتر شده و نیق احتمالاً عمها  چالش   ین . ایشتر ب  ی آب  یهاتنش 

ز  گذاریسرمایه  برابر آب    ی هایرساخت در  برجسته م  ومقاوم در  با دور شدن  ی هوا را  کنند. صادرکنندگان نفت منطقه 

  ی هاحائل   یبه نفت روبرو هستند. بازساز   یکنار گذاشتن وابستگ   یعنی   یگری با چالش د   یلی،فس  ی جهان از سوختها  یجی تدر

در   یاستس  ی اصل  ایهیتاولو   ، بر خانوارها  یعیتوز   ی منف یرضمن بهبود هرگونه تأث  یو مال   ی تنوع اقتصاد  یگیری و پ  ی مال

کاهش    ی و مقررات برا  ی عموم  ی هاینه هز   ، ی بهبود  یهااستفاده از برنامه   ی برا  ی فرصت   ی هستند. در برهه فعل  ینه زم  ین ا

  گذاری سرمایه مهم اشتغال و    یهافرصت   توانمی   ،یحصح  یریتفراهم شده است. در صورت مد  یمیاقل  هایشوک   یر تأث

   .کرد منطقه فراهم  یرا برا

    یریگهمه از  یناش یمال نیدولت و تأم یهای بده  راثیم سکیر

  ی از کشورها  یاری بس  یرامنجر شد ز  ی مال  ینتام  یازهای دولت و ن  یبده   یش ( به افزا19کووید  کرونا )  یروسبحران و

کشورها با    یناز ا  یادیدست به کار شدند. اگرچه تعداد ز  یعاً سر گیری  همه   یر کاهش تأث  ی برا  یانه م  یایو آس  یانهخاورم

  ی بازارها  یمال   یازهایاز ن  یسهم قابل توجه  ی داخل  یهااما بانک   ،کردند   یداپ  ی دسترس  المللیبین   یمال   یبه بازارها   یتموفق

(  LICکم درآمد )  یقرار گرفتند. در مقابل، اکثر کشورها   یدر معرض  بخش دولت   یشتر ب   یجههور را پوشش داده و در نتنوظ

که    رود می به جلو، انتظار    اه در برابر بحران داشتند. با نگ  یواکنش محدود   یاستی، و س  ی مال  ی فضا  ی هایتمحدود   یل به دل

  2021-22  یدر سالها   ی مرکز  یایو آس  یانهنوظهور در خاورم  یدر اکثر بازارها  یناخالص عموم  ی مال  ینتام  یازهاین

تر  یف ضع  یل به دل  یمال  یمدر تحک  یرتاخ  یاو    یجهان  یمال  یط شرا  ی در صورت تنگنا  رودمیکه انتظار    یدر حال  ،یابد  یشافزا

  یتها در حمابانک   ییتوانا  ،ی داخل  یمال   ین به تأم  یشترحال، اتکا ب  ینوجود داشته باشد. با ا  ی روند نزول  یسکشدن بهبود، ر

  ی بده   یریت و مد   یمال   ی های . استراتژکندمی تر  ی از بحران را کاهش داده و لذا بهبود را طولان  ی از ظهور بخش خصوص

ها با  از حد مواجهه بانک  یش و کاهش ب  ی داخل   یه سرما   بازارهایتوسعه    ی برا  یاستی همراه با اقدامات س  ، معتبر  مدتمیان 

   .کندمی  ین را تضم ی کاسته و ثبات مال یرا کاهش داده، از بار بده  ی مال یهایسک دولت، ر

 کورونا   روسیو  یریگهمه از ظهور  شیپ اندازچشم: نهیزم

وارد  گیری  همه   یماری به ب  ،ی مال  یهایری پذیب دولت و آس  یبده   یشبا افزا  یانهم  یایو آس   یانهکشور در خاورم  چندین 

را معکوس کرده بود.    یکاهش بده  یدستاوردها  2014- 15  یدر سالها  یو شوک نفت   ی جهان  یبحران مال  یراشدند، ز 

بود و پنج کشور    یناخالص داخل   یددرصد از تول  70  لایدولت با   یسوم کشورها نسبت بده   یک، در  2019سال    یاندر پا

  ی . لبنان دچار نکول اعتبار8روبرو بودند   ی ناخالص داخل   یددرصد از تول  15  ی بالا  ی ناخالص عموم  یمال   ین تام  یازهایبا ن

 
  ی فصل، بازارها  ن یهدف ا   یشود. در راستا  یم  ف ی دولت تعر  یبودجه و استهلاک بده  ی به عنوان مجموع کسر  یناخالص عموم  ی مال  ن یتام  ی ازهاین   8

، یوتبیشامل افغانستان، ج  LICsشود.    ی و صادرکنندگان نفت مبازار نوظهور و با درآمد متوسط    ی شامل اقتصادها  انه یم  یای و آس  انه ینوظهور در خاورم

 ی کمبود داده ها مستثن لیبه دل هی و سور یبیاست. ل منیو غزه و  ی، ازبکستان، کرانه باخترکستانی، سودان، تاجی، سومالیتان ی، مور انزست یقرق یجمهور

 ، سودان و ترکمنستان ناقص است. یمربوط به سومال یهستند و داده ها



بردند و چهار کشور )افغانستان،    یبد به سر م   یبده  یت(، در وضع یمنسودان،    ی،)سومال  LIC9  تا از کشورهای   سه  ،بود

 شدند.  یابی ارز ی بده  یتنگنا  یبالا  یسک( در معرض ریکستانتاج و  موریتانی یبوتی،ج

و توسعه    یرمتنوعغ  گذاریسرمایه   یه پا  یکمنعکس کننده    یمرکز   یایو آس  یانهنوظهور خاورم  ی در بازارها  یساختار بده 

  ی مال   ینتام  یازهای از ن  ی سهم قابل توجه   ینتأم  یکشورها برا  ین است. ا  یدولت در بخش بانک   ی با تمرکز بده  یافتهن

درصد    81اند ) گذاران غالب بودهیهسرما   ی داخل  یهابانک  ،یانم  یندر ا  اند.اتکا کرده   یبودجه خود به بازار اعتبارات داخل

  یفا ا  ی نقش مهم  یز ن  یمرکز  یهابانک   ،( و در چند مورد یمنابع بانک مرکز  یبه استثنا  ،شوندی را شامل م   یداخل   ی بده

  ی گذاران نهادیهو سرما   بدوی  یه ثانو  ی کشورها، بازارها  ی مازاد در برخ   ی ساختار  ینگی (. نقد1، پنل  2.3اند )نمودار  کرده

اند تا اوراق  کرده یجاد ها ابانک  یرا برا ییهایزه انگ یگزین جا یهاگذاری سرمایه  یتو محدود  یگر د  ی در برخ  یافتهتوسعه ن

 شوند.  ی داخل  ی های و توسعه بازار بده ینگینگه دارند و مانع نقد ید را تا سررس ی قرضه دولت 

پس از بحران    یانهم  یایو آس  یانهبازار نوظهور خاورم  یندر چند  یتیبا بخش حاکم  یداخل  یهااز حد بانک  یشمواجهه ب

مواجهه نه تنها وام به دولت بلکه    ین . ایافت  یش افزا  ی به طور قابل توجه  2014- 15  ی شوک نفت   یژه و به و   ی جهان  ی مال

  ،   19کووید از بحران    یش پ  . کندمی را منعکس    یبانک مرکز  به   در لبنان  ینو همچن  یبزرگ و مهم دولت   ی هابه شرکت

  ، یراردن و قطر بود و در الجزا   ، بانک ها در عراق  یی درصد از کل دارا  20بالاتر از    یتبا حاکم  یداخل   یهامواجهه بانک 

ها  نوظهور بانک  ی بازارها  یر. در مقابل، در سا یدرس  یدرصد م  60درصد و در لبنان تا    45از    یشمصر و پاکستان به ب

  ی توسعه بازار بده   یبرا  یاز حد   یشمواجهه ب  ین(. چن2، پنل  14  نموداربودند )  یبخش دولت  معرضدرصد در    12حدود  

از   یمجموعه متنوع یانممکن در م ینههز ینبا کمتر یمال  ینتأم یبرا یدولت و بخش خصوص   یبرا ینو همچن ،یداخل 

   طلبکاران مضر است. 

  ی مال   ین تام  ، قرار دهند  یبرداراند بازارها را به طور مداوم مورد بهره از کشورها توانسته  ی فقط تعداد معدود  ینکه ا  با توجه به

اعتبارات در    یکنندگان رسم ین محدودتر بوده است. تام  یانهم  یایو آس  یانهها در خاورمبه دولت  ی بخش خصوص  ی خارج

  یار دولت را در اخت  یدرصد بده  80اعتبارات حدود    یکنندگان رسمین ها، تام  LICاند. در  داشته   ینقش مهم  یخطول تار

   (.ی دولت خارج ی درصد بده 45رو به رشد است )حدود   یس کلوب پار  یر به طلبکاران غ ی که سهم  بده  یدارند، به طور

 است شیدر حال افزا یریپذبی: آسیریگهمه وعیسال پس از شروع ش کی

  یش منجر به افزا  ،هاینههز  یبندیت اولو  یینتع  یتلاش برا  یرغم آن، عل  یر بر درآمد و پاسخ به کاهش تأثگیری  همه   تأثیر 

به طور متوسط    یهاول  یها   ی کسر  ،گیری همه از    یشپ  ی ها   بینیپیش با    یسهشد. در مقا  2020ها در سال   ی کسر  یکل

  ،یجانآذربا   ،یر )الجزا  یدولت  ی از کشورها با استفاده از سپرده ها  یبرخ   رچه. اگ یافت  یشافزا  ی ناخالص داخل  تولید  از   درصد  7

  ، یجانآذربا   ، یر)الجزا  یتیثروت حاکم  ی هاصندوق   یا( و /  یامارات متحده عرب و    تونس  ،یعربستان سعود   ، قطر  ،عمان 

  ی های از کسر  یبی ترک  یرند، بگ  را   ی صدور بده   ی ( توانستند جلو یامارات متحده عرب   و   عمان   ،یت کو  ، قزاقستان  ، ینبحر

سال    یان شد. در پا  ی ناخالص داخل  یدبه تول  ی نسبت بده   درصدی  9متوسط    یش منجر به افزا  ی بالاتر و انقباض اقتصاد

  2019سال    یانکه در پا  یداشتند )در حال  یناخالص داخل   یددرصد تول  70از    یشدولت ب  یکشور بده   یزدهس  ،2020

 
  ین شد. با ا   یابی شد، بالا ارز  یهته  2016که در سال   یبده یداریپا  یلو تحل   یه تجز   ین زمان آخر  همانند  ی خارج یبده  یاز تنگنا  یمن یسکر  ی رتبه بند  9

  انباشته شده است. یمن یمعوقه خارج یها یحال، از آن زمان، بده



ناخالص    ی مال   ین تام  یازهای ن  ، گیریهمه با پنج کشور در زمان قبل از    یسهشور، در مقا ک  ارده کشور بود(. چه  9رقم    ین ا

 .  (13اند )نمودار داشته  ی ناخالص داخل ید درصد تول  15از   یش ب ی عموم

 ( GDP)درصدی از  2020نیازهای تامین مالی ناخالص عمومی، . 13نمودار 

 

 

  یانهم  یای و آس  یانهنوظهور خاورم  یبازارها  یشتر را در ب  یت حاکم-رابطه بانک  ی، داخل  یبالاتر از سستم بانک   یمال   ینتام

داشته و    ینقش اساس   2020بودجه دولت ها در سال    ین در تأم  یداخل   یهابانک  ،گذشته  یکرد. مشابه روندها  یتتقو

پاکستان و تونس را پوشش دادند. با    ، اردن  ، مصر  ، یندر بحر  ی ناخالص عموم   ی مال  ینتام  یازهای درصد ن  50از    یشب

  یده درصد رس  50از    یشعراق و لبنان به ب  ،در ارمنستان   ی سهم کل بخش بانک   ی، از بانک مرکز  ی مال  ینافزودن سهم تأم

  یار بس  یداخل   الی م  ینبود، تأم  ی دچار آشفتگ   یهسرما   المللی بین   ی که بازارها  یمرحله بحران هنگام   یناست. اگرچه در اول

   (.3و  2  یپانل ها   ،14کرد )نمودار   یدرا تشد  یتحاکم-موارد رابطه بانک یشتردر ب  ،بود  یاتی ح

 

 

  



 ME & CA حاکمیت در بازارهای نوظهور-بدهی ، تأمین مالی و رابطه بانک. 14نمودار 

 

 

که   ، دادند یش را افزا ی داخل  یهااستقراض کرد، ی م  ییرتغ  یین به سمت پا  ی بازده ارز داخل  یهای که منحن  یکشورها در حال 

  ی داخل  یمال   ین به تأم  یادیاز کشورها اعتماد ز  یاست. برخ  2020در سال    یانبساط  یپول   یهایاستمنعکس کننده س

بلندمدت است )به    ی ابزارها  ی نوپا برا  ی داخل   ی استقراض و بازارها  ینه که منعکس کننده ملاحظات هز  ، دارند  مدت کوتاه

را    ینده آ   یهاانداز سال بلندمدت منتشر کرده و پس   ی کشورها اوراق قرضه داخل  یر اما سا  ،صر و پاکستان( عنوان مثال م 

   (. 15کردند )به عنوان مثال اردن و مراکش( )نمودار  ین تضم

 



 

 متوسط سررسید در زمان انتشار اوراق قرضه به ارز داخلی . 15نمودار 

 

اما    ،مند شدندمساعد بهره   یطو از شرا  یافتهراه    المللی بین  یبه بازارها  یمرکز   یایو آس  یانهخاورم  یسوم کشورها  یک

استفاده کردند    المللی بین  یاز بازارها  2020سال    یلروبرو شدند. ده کشور از اوا  یاز آنها با نوسانات قابل توجه  یبرخ

درصد از انتشار اوراق    26که    ،ازبکستان(   و  امارات  ،ی عربستان سعود  ،قطر  ،عمان   ،شمراک  ،اردن  ، مصر  ،ینبحر  ،)ارمنستان

  ، نوظهور(   ی بازارها  ی ناخالص داخل  ید درصد تول  6آنها از    یبی با وزن ترک  یسه )در مقا  دهدمی   یل نوظهور را تشک  ی بازارها

ناخالص    یمال   ین تام  نیازهای  از  درصد  20متوسط    وردر اکثر موارد محدود بود )به ط  یازها نسبت به ن   یخارج  ی مال  یناما تأم

قبلی    ی هایگاه جاآنها را به  کنند بلکه    یداپ  ی کشورها کمک کرد تا به بازار دسترس   ین مساعد نه تنها به ا  یط (. شرای عموم

اوراق    یرمانند سا  یانهم  یای و آس  یانهدر خاورم  گذاری سرمایه  یر اوراق رتبه غ  ید متوسط سررس  ، ی. به طور قابل توجه برگرداند

بود و شکاف   یبازارها   گذاری سرمایه   یررتبه غ در سال   ی در حال ظهور  باق   یهارا که  داد.    یگذشته  بود، کاهش  مانده 

  ی جهان ی مال یطشرا یلتسه  دهنده نشان  ین و ا یافتکاهش   یج به تدر  ی آشفتگ  یه پس از دوره اول یز استقراض ن ی هاینه هز

  یانه در خاورم  گذاریسرمایه  یرو رتبه غ  گذاریسرمایه ادرکنندگان اوراق رتبه  ص  اینرخ متوسط بازده بر  ، وجود  ین است. با ا 

   (.16نقاط بود )نمودار  یر نوظهور مشابه در سا ی بالاتر از بازارها یکم  2020سال  ی برا یانهم یای و آس

 

 

 



 

 ی( )میانگین وزن ME&CA در  المللی بیندسترسی به بازار .  16نمودار 

 

  یز ناچ  یانهم  یای و آس  یانهخاورم  ی در اکثر کشورها  ی به ارز محل  ی دولت  ی بده  ی در بازارها  یممقیرغ  گذاران سرمایه مشارکت  

  ی به ارز محل   ی بده   ی به بازارها  مدت کوتاه   یم مق  یر غ   یهسرما  ی هایانکه در معرض جر  ی کسان  ، حال  ین مانده است. با ا  یباق

گذاران  یه تجربه کردند. به عنوان مثال، مصر و پاکستان با خروج سرما  سالرا در طول   یقرار داشتند، نوسانات قابل توجه 

دلار( خروج    یلیاردم  2.5و    15از    یش ب  یب)به ترت  یم  - مارس    یهاماه   یط   یاز بازار اوراق بهادار دولت داخل   ی خارج

در مصر، س  یادیز   یهسرما تجربه کردند.  واقع  یاقتصاد  ی هاستیارا  بازده  و    4رغم کاهش  یعل  بالا،  یکلان محتاطانه 

گذاران  یه . در پاکستان، سرماید سال انجام  یان تا پا  یه به معکوس شدن زودهنگام روند خروج سرما  یاستی، نرخ س  ی درصد

   اند.بازنگشته ی هنوز به بازار داخل ی خارج

  ی و بانک مرکز  ی رسم  یمال   ین بر تام  یه با تک  ، یمال   یها یت با توجه به محدود  یانهم  یایو آس  یانهها در خاورمLICاکثر  

بود    ی ناخالص داخل  ید درصد تول  2گروه    ینا  یه اول  یمتوسط کسر  یش ، افزا2020به بحران دادند. در سال    ی پاسخ کم

  یها یتکننده محدود  با آن روبرو بودند( که منعکس  گیری  همه   ازکشورها پس    ین که ا  یقابل توجه   یهارغم چالش ی)عل

دارند )با شاخص    ینه به صرف هز  یاز ن  یشترکه ب  یی تر، کشورهااست. نگران کننده   یگذاریاست س  ی و کمبود فضا  ی مال

  گیری  همه   از   یش پ  یهابینی پیش با    یسهدر مقا   یخود را به طور قابل توجه   ی اسم  ی هاینه( هزیینپا   یدار اهداف توسعه پا

   (. 1، پنل  17کاهش دادند )نمودار  

  المللی بین کمک کرد. صندوق    یمال   ینتأم  ی فور  یهایتاز محدود   یبه کاهش برخ   المللیبین   یهاتلاش   ،یادیتا حد ز

  یلیارد م  3.9  یز ن  ی اهداکنندگان رسم  یر ارائه کرده و سا   یانهم  یای و آس  یانهها در خاورم  LICدلار اعتبار به    یلیارد م  1.7پول  

ا بر  آنها کمک کردند. علاوه  به  بده   ینا  ، یندلار  از خدمات  تعل  یکشورها  بده  یق طبق طرح  ب  یخدمات    یست گروه 

(DSSI صندوق امان ،)یتحت طرح کشورها   یبده   یف تخف  ،یپول، و در سومال  المللیبین رفاه و کنترل بحران صندوق    ی  

  2020( در سال  یمن  ،و غزه  ی کرانه باختر  ، )سودان  ینر و سرزمها، چند کشو تلاش   ینمند شدند. با وجود ا بدهکار بهره 

( کمتر  یمن  ،سودان  ،یزستانقرق  یموارد )جمهور  یدر برخ  یا  گیری  همه نسبت به انتظارات قبل از    یکمتر  ینهکمک هز



مجبور به  (  یمن)سودان،    LICچند    ،یخارج   یمال   ینتأم  یتبا توجه به محدود  ینکردند. همچن  یافت در  2019از سال  

   (.2، پنل 17شدند )نمودار   یاز بانک مرکز یمال  ین استفاده از تأم

 را به بحران محدود کرد  ME & CA-LICمحدود پاسخ  ی مال ینتأم. 17نمودار 

 

 

 رو شیپ یمال نیتأم یهاسکیر

ن  شودمی   بینیپیش  از    یسهدر مقا  ،2021-22  یسالها  یط  ی ناخالص عموم  یمال   ینتام  یازهایکه  انتظارات قبل  با 

از    2021-22  ی سالها  ی ط   یمال   ین تأم  یازهای ن  ،یانهم  یای و آس  یانهنوظهور خاورم  ی. در بازارهایابد   یشافزاگیری  همه 

در    یلیارد م  784 در سالها  یلیارد م  1070به    2018- 19دلار  ا1)جدول    یابد می  یش افزا  2021- 22  ی دلار    ین (. 

دلار را از    یلیارد م  208و    یرا از طلبکاران داخل   یمال   ینتام  یازهایدلار از ن  یلیارد م  862  یقکشورها انتظار دارند از طر 

  یلیارد م  29به    2018-19  یدلار در سالها   یلیارد م  27از    LIC  ی مال  ینتام  یازهایکنند. در مقابل، ن  ین تأم  یمنابع خارج 

  بینی پیش خواهند بود اما    یمتک   یکشورها همچنان به بودجه رسم   ین . اابد ی  یشافزا  2021- 22  ی سالها  یدلار در ط

   باشند.  یمتک  یبه منابع داخل  یشترب ی،خارج  یبانیبه پشت یدسترس   یتبا محدود شود می

 )میلیارد دلار(  2021- 22. منابع و نیازهای تامین مالی ناخالص عمومی  1جدول  

نیازهای تامین مالی ناخالص   
 عمومی

 منابع ناخالص خارجی منابع ناخالص داخلی

ME&CA-EMs 1070 862 208 
GCC 248 130 118 

ME&CA-LICs 29 11 19 
 :  موارد تفاهم نامه



ME&CA 1100 873 227 
MENA 919 735 185 

CCA 27 15 11 
Source: IMF staff estimates. 

 ME&CA= کشور کم درآمد ؛    LICفارس ؛    یجخل  یهمکار  ی= شورا   GCC= بازار نوظهور ؛    EM.  یانهم  یای= قفقاز و آس  CCAتوجه:  
 .یقاو شمال آفر یانه= خاورم MENA یانه؛ م یایو آس یانه= خاورم

به    یندهآ   یهادر سال   یدبا  ی داخل  یبانکها  ،محدود است  المللیبین   یاز بازارها  ینسنگ  یبردار بهره   اندازچشم از آنجا که  

  تواندمی  ین ادامه دهند. ا ی مرکز یای و آس یانهنوظهور خاورم ی بالا در بازارها  ی مال  ین تام  یازهای از ن یاسهم عمده ین تأم

- 15  یهمانطور که پس از شوک نفت   -کشور شود    ین در چند  یبخش خصوص   اعتبارات   یشتر رانده شدن ب  یرون منجر به ب

(.  18مشهود بود )نمودار    یندهبهبود در آ  یبرا  ییهاو دلالت  ی،خصوص   یمال   ینتام  یازهاین  یشدر زمان افزا  -  2014

بهبود ا  مدت طولانی   یدر عوض،  از    شرکتی  بخش   و کوچک و متوسط    ی در شرکتها  یاحتمال   ی هایبآس  یجادو  پس 

اقتصاد را کاهش دهد. در    یاز بودجه مورد ن  ینبانکها در تأم  یی داده و توانا یشناکارآمد را افزا  ی وامها  تواند می   ، گیریهمه 

کند.    ید را تشد یها از بابت تسلط مال ی و نگران  ، شود  ی پول  ی مال   ین از تأم  یگریدور د  یجاد باعث ا  تواندمی   ین ا  ، چند کشور

 ببرد.   ین را از ب  ی و مال   یابودجه  ، توانند ثبات کلانی م  ی دولت  ی هاکه چگونه روابط متقابل بانک  دهد می   ان تجربه لبنان نش

،  2020تا  2013 یدرصد   ییرات)تغ ی در مقابل بخش خصوص ی بانک با بخش عموم یمواجهه اعتبار. 18نمودار 

 (ی بانک  یستمس ی ها  ییدرصد دارا

 

در حال    ی در بازارها  یژهبه و   ،یسوال اساس   یکشود؟    یدتشد   تواندمی   یمال   ینتأم  یسکدر صورت بروز شوک تا چه حد ر

هستند و    2021- 22  یط  ی مال  ینتأم  ی اضاف  یازهایهمچنان قادر به جذب ن  ی داخل  یهابانک   یا است که آ  ین ا  ، ظهور



در صورت بروز شوک    یاضاف  ی مال  ینتأم  یحجم تقاضا برا  باشد،موجود    ینهتنها گز   ی داخل  ی به بانکدار  یشترب  یاگر اتکا

   :یریم گی شامل دو شوک را در نظر م یبی ترک یو سنار یکباشد؟  تواند می چقدر 

به بازار   ی و مقدار دسترس  یمت در ق  یدنظر منجر به تجد  یویی سنار ین . چنیجهان  ی مال  یط از حد انتظار شرا یعتر سر  تشدید  •

  یانهنوظهور خاورم  ی بر بازارها  یر ، کاملاً مشابه تأثشود می( وارد  یو خارج  ی دو درصد به بازده )داخل   یزان به م  ی . شوکشود می

آس ط   یانهم  یای و  افزا  ی در  خزانه  یش دوره  اوراق  بازده  سال    یکا آمر  یدار نرخ  ساtaper tantrum)“  2013در  و    یر ”( 

ا   یهادوره  از    یمیکه به موجب آن فقط ن  کندمی اعمال    ی بده  ید شوک تمد   یک   ین همچن  یو سنار  ین با نوسانات بالا. 

با  شود می  ید تمد  2021-22  ی سالها  یط   یاوراق قرضه خارج   ید سررس   یداری پا   چوب آزمون استرس در چار، مطابق 

   .10یشرفته نوظهور و پ ی کشورها یپول برا  المللی بین صندوق  ی بده

  ی را آغاز کنند، اما بهبود شکننده و طولان  یجی تدر  یمتحک  2021. کشورها انتظار دارند در سال  یابودجه   یل در تعد   تأخیر  •

  ین شود. ا 2021در سال    یتیحما ی هایاستس ید ار و تمدواکسن ممکن است منجر به درآمد کمتر از حد انتظ یعشدن توز 

موکول    2022به سال    2021داشته و از سال    یرسال تاخ  یکشده    یزی ربرنامه  یابودجه  یل تعد   کندمی فرض    یو سنار

ناخالص    یددرصد از تول  3حدود    2021-22  یط   یناخالص عموم  یمال   ینتام  یازهای متوسط ن  ،یو سنار   ینطبق ا  گردد. 

نوظهور   ی در بازارها  یناخالص عموم ی مال ین تام  یازهای بر ن گیری  همه  یر از تأث  یمی ن یباً تقر  یعنی  ، یابدمی  یش افزا  یداخل 

  ای هشوک از    یناش  یابودجه  ی اضاف  یازهاین  ینکه(. با فرض ا3پانل    ،19)نمودار    2020در سال    یانهم  یایو آس  یانهخاورم

  یازهای که قبلاً ن یاز بخش بانک یمال  ینشده )علاوه بر خالص تام ینتأم یداخل   یشده توسط بانکها یسازیه شب یبیترک

درصد    23  ات   10تونس(    و  داد(، چهار کشور در منطقه )مصر، عمان، پاکستان   یرا پوشش م   2021- 22مورد انتظار  

  یشترب یتحول  ین (. چن4 پنل  ، 19جذب خواهند کرد )نمودار   2021-22دولت در طول    ی بانکها را به عنوان بده  ییدارا

را به شدت    یوام دادن به بخش خصوص   یبالقوه بانک ها برا  یتشده و ظرف  یتبا حاکم  یمواجهه بخش بانک   یدباعث تشد

   .کندمی  یفرا تضع یو قو یداربهبود پا  هایاندازچشمامر احتمالاً  ینکه ا دهد می کاهش 
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 CA-Emsو  MEدر  ی رانده شدن بخش خصوص  یرون ب یسکو ر  ی عموم ی مال ینتأم. 19نمودار 

 

 

  



 المللی های بیناز نگاه سازمان  ایران اقتصاد انداز: چشم چهارم گزارش

 

 

 مقدمه 

  ی واقع  یناخالص داخل   دیثبات بوده است. تول   ینقش بخش نفت، ب  لی به دل  رانی ا  یدهه گذشته، عملکرد رشد اقتصاد  یط

- 14نفت )  ی بالا  متیق  ی هارشد مانند دوره   ی هاکشور از فرصت  ن یا   است و  افته یدهه قبل کاهش    کیبه همان سطح  

سمت  مشاغل از    جاد ینشده است. امند  بهره دهد،    ش یرا افزا  یورره تواند بهی جوان که م  لکرده یتحص  تی( و جمع 2010

  ی دو رقم   یکاریدرصد(، نرخ ب  42  ن یانگیبازار کار )م  نییکار کاسته شده است و با وجود نرخ مشارکت پا   ی روینعرضه  

  ها در جهت تنوع شرفتیپ   ی برخ  رغم ی بالا بوده است. عل  اریکرده بسلیجوانان، زنان و افراد تحص  ن یدر ب  ی کاری بوده است. ب

شده    یتوسط بخش خصوص   ه یسرما  ل یاشتغال و تشک  جاد ی همچنان مانع ا  در اقتصاد   لتدو  سهم بالایاقتصاد،    بخشی به 

 .است

هزار    76مورد عفونت و    ون ی لیم  2.7از    ش ی کند. با بی دست و پنجه نرم م   19پاندمی کووید  بحران    ر یتاثتحت    ران یا

ا2021مه    15مورد مرگ در   ( تجربه کرده  MENA)  قا ی و شمال آفر  انهی را در منطقه خاورم  وعیش  ن یمرگبارتر  رانی، 

(. پس از  20 نمودارتحت چهار موج قرار گرفت )  ر یگهمه  ی ماری، ب2020  ه یشده در فور  د یی موارد تا  نی زمان اول  از   است.

با نرخ مرگ و    دجدی  مورد   هزار  8 تا 7، موارد روزانه در سطح متوسط  2020موارد روزانه موج سوم در نوامبر   یریگاوج

. از آن زمان،  2020رفت و آمد شبانه در سال ثابت ماند. نوامبر    منعمانند    د یدوگانه پس از اعلام اقدامات مهار جد  ریم

ها  روزانه عفونت   شیمارس شروع شد( که باعث افزا  21آغاز شد )از    ران یسال نو در ا   لاتی موج چهارم پس از دو هفته تعط

پس از آن به    هران بزرگ مانند ت   یدر شهرها   ژه یو  ی هامراقبت  یسطح خود شد. واحدها  ن یدر بالاتر   رهایو مرگ و م

درصد    65درصد شهرها در معرض خطر بالا قرار گرفتند و    85از    شی، ب  2021  لی . در اواسط آوردندی کامل رس  تیظرف

به مدت دو هفته    نهیمهار و قرنط  یرا برا  یتررانه یقرار گرفتند و کشور اقدامات سختگ  روس یسطح خطر و  نیدر بالاتر 

همراه    روس ی خطرناک و  دتر ی گزارش شده از انواع جد  شتریب  وع یبا ش  ن ی همچن  ر یاخ  ش یافزاشد.    د یتمد   شتریانجام داد که ب

 ماند.  یباق  فیضع  ونیناسیکه روند واکس یبود در حال 

ایرانقبل   ی اقتصاد  ی هاچالش   ی، اقتصاد  م یها تحر و سال  19گیری کووید  شیوع همه اقتصاد  .  کرده است  ت یرا تقو  ی 

گیر  همه   یماریب  نی ا  یو بهداشت  یاقتصاد  یهانه یهمراه با هز   2019/ 20از سال    یدروکربوری ه  یدرآمدها   دی کاهش شد

 موجود شد.  ی ساختار یهاچالش  ش یدولت و افزا  یبر منابع مال  ی ن یمنجر به بار سنگ

مشاغل و درآمد را در    ری گهمه   یماریب  نی درصد(. ا  36)به طور متوسط سالانه  بالا بوده است    2018/ 19از سال    تورم

 . ه استقرار داد ری ، به شدت تحت تأثیررسم ی بالا و بخش غ ن ی، از جمله خدمات با مخاطبکاربر یهات یاز فعال یاریبس

 

  



 در ایران    2021می  15های مختلف کرونا ویروس از ابتدا تا موج . 20نمودار 

 

 

 11تحلیل اقتصاد ایران طی دو سال گذشته

 و تقاضا  عرضه

  د یرا تجربه کرد. بهبود تول   یبهبود نسب  2020/ 21در سال    19-   دیکوو های  نیمی از موج با وجود تجربه    ران یا   اقتصاد

  ب یاز حد انتظار بود که به ترت ش یب ینفت ری در هر دو بخش نفت و غ  2020/ 21سوم   در سه ماهه دوم و  یناخالص داخل 

کشورها کمتر    ر ینسبت به سا  ناشی از بیماری کرونا   د ی. کاهش تول( 21نمودار  درصد در سال رشد کرد )  3.1و    15.3

ناخالص    دی . تولهای اقتصادی( است)تحریم   ی قبل  یپس از انقباض اقتصاد   یاقتصاد   هیبودن پا  نییپا  لی به دل  یبود، تا حد

– 2018/ 19دوره    ی، طافتیدر بخش نفت که به نصف کاهش    کا یآمر   یهام یپس از اعمال مجدد تحر   یواقع  یداخل 

داشت و به انقباض    ر یتأث  2019/ 20سال    ان یتا پا  ن یهمچن  19کووید    یر ی. همه گافتی   کاهش  درصد   12  20/2019

(. در دو دهه گذشته،  22نمودار  داد )  ش یرا افزا   یامنطقه  ان یو همتا   ران ی ا  نیشکاف ب  یالانه کمک کرد. انقباض اقتصادس

کاهش   ر یاخ ی هادرصد در سال  1  ر یبه ز 2000دهه    لی درصد در اوا 4از   ش یاز ب ران یا  یناخالص داخل  د ینرخ بالقوه تول

 (. 23نمودار است ) افتهی

  ی اقتصاد  ی هات یها نابرابر بود. فعالشروع به رشد کرده است، بهبود در بخش   2020که اقتصاد از اواسط سال    ی حال   در 
  نی (. ا24نمودار  است )  افته ی  ش یافزامختلف    ی هابا نرخ )سالانه(    2020/ 21در سه ماهه دوم و سوم    هابخش در همه  

،  21/2020سوم    درصد در سه ماهه دوم و  9.7درصد و    22.2صنعت نفت )  در از حد انتظار    دتریشد   ش یبهبود با افزا 
سه ماهه دوم و سوم    درصد در  7و    7.9)   انجام شد  دیرشد ارزش افزوده تول   نی ، و همچننییپا  هیسالانه(، هر چند از پا
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، در  زنددر جا می و اقدامات مهارکننده همچنان  19کووید  مداوم   ر یتأث ل ی . رشد بخش خدمات به دل، سالانه(21/2020
ناخالص    د یشود که تولی ثبت کرده است. برآورد م  2020/ 21نه ماهه   درصد رشد را در  4.6 یکه بخش کشاورز  ی حال

 )از جمله نفت( است.   ی صنعت  یهااز بخش  ی که ناش ابد یی م  شی درصد افزا  1.7  زانیبه م  21/2020در سال    یداخل 

 

   2010- 2021  ایرانند تولید ناخالص داخلی با نفت و بدون نفت رو. 21نمودار 

 

 

   2010-2019( ایران و منطقه PPPروند تولید ناخالص داخلی سرانه ). 22نمودار 

 

دهد.  ی انقباض علائم بهبود را نشان م ی بود. بخش نفت پس از هشت ماه متوال عیدر صنا   رشداز  یعمدتا ناش  ری بهبود اخ

مجدد   شی باشد. افزا یو داخل یجهان  یقبل از بهبود تقاضا  ،شتریشده ب ینیبش یاز سفارشات پ ی تواند ناشی م ش یافزا نیا

در    الی تر شود. ری رقابت  ی داخل   متیباعث شد ق  یکاهش ارزش پول داخل   رایانجام شد ز   دی توسط بخش تول  ینفتریبخش غ

  .افتیکاهش   گر یدرصد د  65تا   2020/ 21سال 



   2000- 2020روند تولید ناخالص داخلی بالقوه و واقعی ایران  . 23نمودار 

 

 

   2016- 2020ایران  سهم بخشهای مختلف اقتصادی . 24نمودار 

 

 

در    د ی پس از کاهش شد  ز ین (PMI) دیخر  ر یمنتخب در بازار سهام و بهبود شاخص مد   عیصنا  (IPI) یصنعت   د ی تول شاخص
 .( 25نمودار  ) کشدوضعیت بهتری را به تصویر می  2020سال  لیاوا

باز   ی گذاره یاز جمله مصرف و سرما  ی ناخالص داخل  د یتول   ی اصل   یاجزا به طور کامل  نشده است. واردات و    یاب یهنوز 
انقباض سالانه، مصرف    یاپ یشد. پس از نه فصل پ  2020/ 21  سوممنجر به رشد در سه ماهه دوم و  ها  موجودی   شیافزا

(.  26نمودار  در رشد داشت )  ی، اما سهم کم افتی   ش افزای  2020/ 21دوم و سوم    ماهه در سه    ی گذاره یو سرما  ی خصوص 



از زمان بازگشت    .همچنان در حال کاهش است  یقبل   یها نسبت به سه ماهه   ی دترهر چند با سرعت کنصادرات و واردات  
صادرات و    را یخورد زیبه چشم م  شتریتجارت ب  رتقاضا د   تقلیل (،  2019/ 20  –  2017/ 18متحده )   الات یا   یهام یتحر

  ی درصد به صورت واقع 10از   شیب زین یاست. مصرف خصوص  افتهی درصد کاهش   56و   39از  شیب بیواردات به ترت
درصد و    17  کل   یگذاره ی. در مدت مشابه، سرما شده استسرانه مصرف    ی درصد  12و منجر به کاهش    افتهیکاهش  
 .افتیدرصد کاهش   28آلات  ن یدر ماشگذاری سرمایه 

 

   2016- 2020رشد اجزاء اصلی تولید ناخالص داخلی )تقاضا( ایران  . 25نمودار 

 

 

   2020-2021ایران  شاخص تولید صنعتی و مدیران خرید . 26نمودار 

 

 



 یبخش خارج

اول سال   مه یکاهش صادرات بر کاهش واردات غلبه کرد. در ن را یشد ز ی منف 21/2020اول   مهیدر ن ی حساب جار  تراز
تراز    . افتیدرصد )سالانه( کاهش    17درصد کاهش و واردات    22و    47  بیبه ترت  ی رنفتی ، صادرات نفت و غ21/2020

  ی منف  2020/ 21نیمه اول    در پانزده سال گذشته در   ربا   ن یاول  ی ثبت کرد و برا  یدلار کسر  ارد ی لیم  1.8  حساب جاری 
ممنوعه واردات توسط مقامات و کاهش ارزش    یواردات و گسترش فهرست کالاها  تیممنوع   استیس  (.27نمودار د )ش
 نبود.   ینفت کاف ر یکامل انقباض در صادرات نفت و غ ریجبران تأث  یبرا الیر

علائم بهبود در    ی، اما برخدی حد خود رس  نیدر دو دهه گذشته به کمتر  21/2020اول    مهی ن  و صادرات نفت در  د یتول
  2.36)  2019با سال    سه یدر مقا   یحت   2020در سال    ران ینفت ا  دی اوپک، تول  ی هاظاهر شد. بر اساس داده   نیمه دو سال

 را ثبت کرد.  (در روز  ه بشک ونیلی م 1.98)  نیی پا ی سطح قابل توجهدر بشکه در روز(  ون یلیم

کمتر از سطح    ار یبس  اد یبه احتمال ز   ران یحجم صادرات نفت ا دهد که  ی نشان م   ن ی، ا یفرض سطوح مشابه مصرف داخل  با
و صادرات نفت وجود    دی تول  شی بر افزا  ی مبن  ییها، نشانهراً یبشکه در روز( بوده است. اخ  ونیلیم  0.651)   2019سال  

  گزارش   به.  بشکه در روز است  ون ی لیم  2.32  2021ران در مارس  ینفت ا   د یگزارش اوپک، تول  ن یدارد. بر اساس آخر 
 کرد.  یداری خر  رانیدار از اف ی تخف متیبشکه در روز با ق ون یلیم 1حدود  نی ، چ2021ها، در مارس  رسانه

  17  یرنفت ی گذاشت. مجموع صادرات غ  ر یتأث  ز ین  یرنفت یبر صادرات غ  19-  دی کوو  ی ریگاز همه  ی بزرگ ناش  ی شوک تجار
شد.   عیمختلف توز  یتجار ی شرکا نیب ی شوک به طور متفاوت نیحال، ا   نی، با اافتیکاهش  2020/ 21درصد در سال  

کاهش    21/2020درصد در سال    7و افغانستان هر کدام    ن یدرصد و چ   26، عراق  صددر  50  ه یبه ترک  ی نفت ریصادرات غ
است. عمده اقلام    افتهی  شی درصد افزا  2در مدت مشابه    ی که صادرات به امارات متحده عرب  ی ( ، در حال28نمودار  )  افتی

 و متانول بود.  لن یاتی ، پلیعی ، گاز طبنیشامل بنز ران یا  ینفت ریغ  یصادرات 

درصد شد. واردات کالا در سال    12  زان ی به م  2020/ 21واردات منجر به کاهش کل واردات در سال    تیممنوع   ادامه
آمر   اردیل یم  38حدود    21/2020 برنج، روغن و  ا ی)ذرت، سو  یاساس   ی درصد آن کالاها  30د که حدود  بو   کا یدلار   ،
و    ین یگزی ( بود. اقدامات جاهیمواد اول  زاتی آلات و تجهن ی)ماش  اسطهو  یعمدتا شامل کالاها   ی( و مابقیروغن   یهادانه

  ی حی نرخ ارز ترج  صیواردات، از جمله تخصای  تعرفه کنترل    یهااست ی. سافتیادامه    2020/ 21واردات در    ت یمحدود
  ی اساس   یواردات کالاها  یرا برا  ی حی ترج  ی که دولت هنوز ارزها  ی بوده است. در حال   زی، چالش برانگیاساس   ی کالاها  یبرا
دلار در سال    ون یلی م  10.5به    2018/ 19در سال    کایدلار آمر   ون ی لیم  30.5از    ارز  ص یتخص  زان ی کند، می م  ن یتأم

  ی هام یتحر   ل یبه دل  یارز  ری محدود به ذخا  ی دهنده دسترسنشان   ن یهمچن  وضعیت  نیاست. ا  افتهی کاهش    21/2020
واردات کالا از    2020/ 21در سال    رانیثابت بودند. ا  2020/ 21  یدر سالها  رانیا  یواردات   یاصل   یاست. شرکا  یمال

منجر به کاهش    یخارج   ری به ذخا  ی و مشکلات دسترس   یتجار   ی هات ی(. محدود29نمودار  مشابه را ادامه داد )  ی کشورها
  یامارات متحده عرب  زبه ج ،افتیکاهش   یریواردات بطور چشمگ یاصل  یواردات شده است. ارزش کل واردات از شرکا 

  21/2020درصد در سال    14- 13حدود    ن یو چ  هیدرصد و از آلمان، ترک  43. واردات از هند  داشت  ش ی درصد افزا  8که  
در شرکاگیریهمه   ی ماری ب  وعیو ش  کایآمر  ی هام یاست. تحر  افته یکاهش   تمرکز  افزا  ی واردات  ی ،  پنج    رای داد، ز  ش یرا 

سهم در    ن یکه ا  ی اند، در حالواردات را در دو سال گذشته به خود اختصاص داده   لدرصد از ک  72 یاصل   ی واردات  کیشر
 درصد بوده است.  58 ،2018/ 19تا   2017/ 18سال 



در خارج از    یارز  ری به ذخا  یموجود دسترس   ی هابر چالش   ی صاداقت  نان ی عدم اطم  شیو افزا   تراز حساب جاری  وخامت
حاصل از صادرات توسط    د ی، بازگرداندن عوابانک مرکزی ایرانشده توسط  نیی تع یهامهلت رغمی کشور افزوده است. عل

و  بازار آزاد    نرخ   نیب  متی شکاف ق  انندم  هازه یها و عدم انگم یاز تحر   یناش   یک یلجست  یهاچالش   لی صادرکنندگان به دل
  (. 30نمودار  افزود )  یدر بازار مواز  الیر   یتحولات بر فشارها  ن ی. اشود با کندی انجام می   تیعدم قطع  شی و افزا  نیمابازار  

  ن یکند. ا   ت یمداخله کرد تا بازار ارز را تثبدر بازار    بانک مرکزی ایران ،    2020فشارها، از اواسط اکتبر    ن یپاسخ به ا   در 
  ن ی که وجوه آنها مسدود شده است و همچن  یی با کشورها  یخارج   ر یبه ذخا  یدسترس   یبرا  ر ی ا مذاکرات اخمداخلات همراه ب

  ی در بازار مواز  ال یر یدرصد  23  ش ی، باعث افزایاهسته  کرات متحده و مذا  الات یاحساس مثبت بازار پس از انتخابات ا 
 (. 2021مه  -تا اواسط   2020شد )اکتبر  

 

   2016-2020تراز حساب جاری/ رشد صادرات و واردات ایران  . 27نمودار 

 

   2016- 2020صادرات نفت )درصد از کل صادرات کالایی و رشد به درصد( ایران  . 28نمودار 

 

 



 

   2019- 2020شرکای صادرات غیرنفتی )ارزش و سهم از کل به درصد( ایران  . 29نمودار 

 

 

   2019- 2020)ارزش و سهم از کل به درصد( ایران  مقاصد وارداتی . 30نمودار 

 

 تورم

درصد در سال    36.4به    فشار هزینهو    یاز رشد عرضه پول، انتظارات تورم  یب یترک  لی ( به دلCPIکننده )تورم مصرف 
نمودار  بود )  الیر  دیبالاتر و کاهش شد   یتجار  یهانه یاز هز  یناش انتظارات تورمی  .  افتی  شی)سالانه( افزا  21/2020
  ی ک یتیژئوپل  یهاتیبر عدم قطع  19کووید   ری تأث  رایز  ،افتیدرصد کاهش    65از   شیب  الی، ر2020/ 21(. در طول  31

)سالانه( به   2021  ل ی، تورم در آور نرخ ارز  . همزمان با روند به درآمد حاصل از صادرات را محدود کرد ی افزود و دسترس
 .افتی  ش یدرصد افزا 57.7به   هسته درصد و تورم   49.5



آغاز    2020بار در ماه مه سال    نی اول  یبازار باز را برا  اتیو عمل  ی تورم  ی گذارهدف   استیسبانک مرکزی    نکه یاز ا  بعد
نه ماهه    در  ی پول  ه یرشد پا  ی . محرک اصلبا شکست مواجه شددرصد    22تورم   یبرادر این سیاست   در اولین سالکرد، 
 . مواجه شدپول چاپ    نهیبا تنها گز بانک مرکزی اساس،  نی . بر ابود ی خارج یهایی خالص دارا شی افزا 21/2020

   2019- 2021شکاف نرخ ارز نیمایی با بازار آزاد و نرخ رسمی ارز ایران  . 31نمودار 

 

 

 چشم انداز اقتصاد ایران 

شود که  ی م  ینیبش ی دارد. پ  ی بستگ   یو سرعت بهبود اقتصاد جهان   19گیری کووید  همه   آثار به    ران ی ا  یچشم انداز اقتصاد 
باشد.    ی جی ، کند و تدریامنطقه   یتجار  ی شرکا  ف یضع  یو تقاضا   ون یناسیواکس  یکند   لی به دل  ی ناخالص داخل  دی بهبود تول

  ی بماند. با محدود بودن فضا  یدرصد باق  20  ی بالامدت به طور متوسط  ان یاما در م  ابدی شود تورم کاهش ی م  ینیبش یپ
 . افتیادامه خواهد   ریفق یبر خانوارها ی اقتصاد یو تورم بالا، فشارها ی مال

به کاهش هزی م   ینقد  هایکمک بهتر    یگذارهدف  افزانه یتواند  در صورت عدم  کند.  ،  ی نفت  یدرآمدها  شیها کمک 
  لی تبد  یرنفت یغ  یدر درآمدها  یکندبه    زانی به همان م  یبهبود اقتصاد کندی  مدت بالا خواهد ماند.  ان یبودجه در م  یکسر

  ش یپرداخت سود و استهلاک را افزا  نهیمدت، هز در قالب اوراق کوتاه   ژهیبه انتشار اوراق بهادار، به و   شتر یب  یشود. اتکایم
در بازار سهام را    یمال  تی از سرا  یتواند خطرات ناشی م  ی عموم   یهایی و فروش دارا   یدولت   یهای دهد. صدور بده یم

 کند.  د یکمتر تأک ه یبا سرما ی داده و بر بخش بانک  شیافزا

است. سرعت    ک یتیانداز تحولات ژئوپلو چشم   ی ریگبهبود از همه  ر یمربوط به مس  ران یا  یانداز اقتصاد چشم های  ریسک 
  نه یقرنط  یو اقدامات بعد  19کووید    هیاز سو  د یدر تعداد موارد مانند موارد جد   اتی ح  دی (، تجدعیو توز  د ی)خر  ونیناسیواکس

یکی از قربانیان    یری پذبی کند. فقر و آس  ی بگذارد و مرحله حاد بحران را طولان  ر یتأث  یاقتصاد   ی هات یتواند بر فعالیم
را    ی اقتصاد  ت یتواند فعالی ها است که مم یاز تحر  ی بالقوه مربوط به احتمال لغو بخش  یهاسک ی. ر است  ی وخامت اقتصاد

 بالقوه عمل کرده است.  تیرفظ  ریاقتصاد به طور مزمن ز  رای کند، ز ت یتقو



درصد نخواهد    2.3در میان مدت فراتر از  به کندی و تدریجی )اقتصادی ایران  وضعیت  های صورت گرفته  بینیطبق پیش 
  بود( و علت آنرا باید در رشد محدود مخارج مصرفی خانوارها، دولت و تشکیل سرمایه ناخالص داخلی باید جستجو کرد. 
تجارت خارجی نیز هرچند از وضعیت رشدهای منفی خلاص شده لیکن رشد صادرات و واردات همچنان محدود است.  

   روند نزولی به خود بگیرد ولی همچنان بالا خواهد بود. شود، تورم بعد از به قله رسیدن، بینی می پیش 

 

 2023الی   2018های کلیدی اقتصاد ایران طی شاخص . 2  جدول

source:World Bank, 2021, Poverty & Equity and Macroeconomics, Trade & Investment Global Practices. 

 . است ینیبش یپ  1402  تا 1400  یسالها و  یبرآورد 1399 سال ،یواقع 1398 و  1397 یسالها یآمارها: نکته

 

  

 24/2023 23/2022 22/2021 21/2020 20/2019 19/2018 ها شاخص

1397 1398 1399 1400 1401 1402 
 2.3 2.2 2.1 1.7 - 6.8 - 6 رشد اقتصادی 

 2 2 2.2 - 1.1 - 7.7 - 2.6 مصرف بخش خصوصی 

 1.5 1.8 3.2 2.3 - 6 - 2.9 مخارج دولت 

ناخالص   سرمایه  تشکیل 
 داخلی 

12.3 - 5.9 - 0.7 1.9 3.9 4.1 

 4.3 4 4 - 12.2 - 29.9 - 12.5 صادرات کالاها و خدمات 

 2.6 2.5 1.5 - 32.4 - 38.1 - 29.5 واردات کالاها و خدمات 

 18.9 21.7 29.3 36.9 41.3 31.1 کننده تورم مصرف 



 ی استیس یها دلالت

  ی مال  ینتام  یازهای کمک به کاهش ن  ی را برا  یها و اصلاحات   یاستس  ید کشورها با ها،  یری پذیب آس  یشبا توجه به افزا

  ی استراتژ   یک از    یبانی دولت، با پشت   یت کاهش تمرکز مواجهه بانکها در برابر حاکم  ، و با گذشت زمان  ی ناخالص عموم

ارتباط   یکو توسعه    یبده   مدتمیان   یریتمد  یقو بازار ترت  یطرح  با فعالان  مقامات    ین ب  یدهند. هماهنگ   یبشفاف 

  یک   یجاد ا  ی برا  ینهمچن  -یژه ها و اقدامات ویاستس  یبا توجه به هر دو   -  یو مال   یابودجه   ی، پول  ی،بده   یریتمد  ینظارت

  یی بر توانا  د توانمی که    یاقدامات   یر تأث  یل و تحل  یه و تجز  ی داخل   ی مال   ی جذب کل بازارها  یتمشترک در مورد ظرف  یدگاه د

   است.   ی استقراض اثرگزار باشد، ضرور یبرا یتحاکم

سازگار با رشد    یمتحک  یها برنامه   ید کشورها با   ین است. ا  یشتر فاقد آن ب  یا محدود    ی مال   یبا فضا   ی کشورها  ی ها براچالش 

فعالانه    یشپ   یدبه بازار دارند با  یکه دسترس   یی موثق است اجرا کنند. کشورها   مدتمیان   یچارچوب مال   یکبر    یرا که مبتن

با شرا   یمال   ین ها و تامی بده  ید مربوط به تمد   یهایسک ر با انجام عمل  یط مجدد را متناسب    یات بازار کاهش دهند، و 

  مدت میان   یبده   یتد وضعموجود و بهبو   ی بده  یطبهتر در مورد مراتب و شرا  یط)در صورت لزوم( به شرا  یبده   یریتمد

   .   یابنددست 

  ی داخل  ی اهرم اقدام کنند. بازارها  ین چند  یقاز طر  یدکشورها با  ، دولت  ی از ساختار متمرکز بده  یناش  یسک کاهش ر  یبرا

 :  یابندتوسعه   یقاز سه طر ید با  یهسرما

  ید خر   گذاری سرمایه   راهبرد پول شده و    ی کشورها که مانع توسعه بازارها  ی در برخ  ی مازاد بانک  ینگی به نقد  یدگی ( رس1)

   ؛کندمی  یج را ترو هداری و نگ

 بلندمدت؛ و   ی در ابزارها یژهبه و ، یانداز داخل پس   یش( افزا2)

  ی مبنا در تمام نقاط منحن   یتوسعه اوراق بهادار بزرگتر دولت   یق و نقدشونده، از جمله از طر  یقعم  یه ثانو  ی بازارها  یجاد ( ا3)

   بازده. 

بایه سرمابنیه   گردد  یجبتدر  یدگذاران  بانکها  تقویت  به  اتکا  زم  یافته کاهش    یداخل   ی تا  بخش    ی مال   ینتأم  یبرا  ینه و 

  گذاری سرمایه   یدرسسر  یها افق   ،یسکمختلف ر   یحات گذاران بزرگ و ناهمگن با ترجیهبا هدف قرار دادن سرما  ی، خصوص 

  ی بر رو  ید با  ی بده   یران کند. مد  ین را تضم  ی اوراق بهادار دولت  ی دار برای پا  ی شود تا تقاضا  یجاد ا  ی معاملات   ی هایزه و انگ

  یا( ارائه مجموعه 2)  ی؛و مشارکت خرده فروش  یگذاران نهادیه از جمله سرما  ی، بانکیرغ  یمال   ین ( گسترش منابع تام1)

)صکوک(    ی گذاران )از جمله نرخ شناور، متصل به تورم، اوراق قرضه اسلام یهمختلف سرما   یحات متناسب با ترج  ی از ابزارها

  یه ثانو  یبلندمدت که توسط بازارها  یدر ابزارها  یژهبه و  ،یم مقیرگذاران غیه ( جلب مشارکت سرما3و اوراق بهادار سبز(؛ و ) 

   تمرکز کنند.  یمطرح جهان ی هادر شاخص  ی به ارز داخل  یدولت   و گنجاندن اوراق قرضه شود می  یبانی نقدشونده پشت 

از توسعه    یتبه حما  یت،ها در برابر حاکم از حد بانک   یشهمزمان با کاهش مواجهه ب یدگذاران با یاستس  ،یدر بخش مال 

ممکن است    ،یایه سرما  یبافرها  یبه بازساز  یازتر بانک ها و نیف ضع  ی ، ترازنامه هامدتکوتاه اعتبارات ادامه دهند. در  

سوق دهد.    یصفر، به سمت اوراق قرضه دولت   یسک ر  ی مربوط به وزن ده   ررات ها را با توجه به مقبانک  یی دارا  ی پرتفو

را    یهاول  یکرد که ضررها  یقها را تشوبانک  ید با  ی،اعتبارات بخش خصوص  یشتررانده شدن ب  یروناز ب  یریجلوگ  یبرا



اما    یی شناسا اقدامات ش  یهسرما   یتوان به آنها فرصت داد تا وضعتمی کرده  از نو بسازند.    یو افشا  یساز   فاف خود را 

تقو  تواند می   یشرفته پ را  بازار  دارا  یت نظم  کاهش  به  و  حاکم  یش ب  ی ها  یی کرده  حد  در    یت از  کند.  ،  مدتمیان کمک 

بانکی قو   یهاترازنامه   یبندیت اولو حاکم  ی تر بخش  ا  ی بهبود حکمران  ، یتو  متنوع    ی برا  یگزین جا   یها فرصت   یجاد و 

توانند  ی م   یبانک   گرتنظیم  ی نهادها  ین،مهم خواهد بود. علاوه بر ا  -12ی شمول مال  د از جمله بهبو  - ها  بانک   یهاوام   یساز

در ترازنامه    یتکنند که با تمرکز حاکم  ی در زمان را طراح  یر متغ  یه سرما  یتو کفا   "چرخه  یق از طر"  یسک ر  یهاوزن 

افزابانک ادوار  ینو در ع   تهرا محدود ساخ  یتحاکم-تا رابطه بانک  یابدمی   یشها  اثرات موافق  را به حداقل    13ی حال 

   برساند. 

  یری شکننده و متأثر از درگ  یها و کشورها  LIC  یژهبه و  ی،اتوسعه   یبالا   یازهایمحدود به بازار و ن  یبا دسترس   ی کشورها

به اهداف    یابی در دست  یشرفتاز پ  یناناطم  یکشورها برا  ین از ا  یاریروبرو هستند. بس  یتر ین سنگ  ی هابا چالش   ی،نظام

تحت    ی بده  یفبلاعوض( و تخف  یکمک ها  یژهکم بهره )به و  یهاوام   ودر قالب منابع    یبه کمک اضاف  یدار،توسعه پا

DSSIساختار    ید توانند از تجد یروبرو هستند م  یبا مشکلات قابل توجه   یبده   یده یس که در سرو  یی دارند. کشورها   یاز، ن

به صورت    14ی رفع مشکل بده   یچارچوب مشترک برا  یاز سو   یت و دوجانبه خود با حما  یتجار  ی به موقع و منظم بده

   مند شوند.بهره  ی مورد
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 هاپیوست 

 ادی منا، افغنستان و پاکستان، منتخبی از اندیکاتورهای اقتص . 3  جدول

 بینیپیش واقعی شاخص

 متوسط 
17-

2000 

2018 2019 2020 2021 2022 

 منا 

 3.7 4.0 -3.4 0.8 1.2 4.5 حقیقی   GDPرشد 

 3.3 3.0 -2.5 2.5 1.9 5.5 رشد بدون نفت  

 0.4 0.7 -3.2 1.2 3.8 7.4 تراز حساب جاری 

 -4.7 -5.8 -10.1 -3.8 -2.6 1.7 تراز بودجه کل 

 8.6 12.8 10.5 6.9 9.7 7.1 )متوسط سالانه %(تورم 

 صادرکنندگان نفت منا  

 3.4 4.8 -4.5 -0.3 0.3 4.6 حقیقی   GDPرشد 

 2.8 3.3 -3.2 2.2 1.2 5.8 رشد بدون نفت  

 2.0 2.3 -2.7 3.1 6.3 10.1 تراز حساب جاری 

 -4.3 -5.3 -10.8 -3.1 -1.6 3.6 تراز بودجه کل 

 8.2 11.0 8.6 5.7 8.0 6.6 سالانه %(تورم )متوسط  

 صادرکنندگان نفت منا به جز ایران و کشورهای درگیر  

 3.7 2.6 -5.6 1.1 1.7 4.9 حقیقی   GDPرشد 

 3.0 3.6 -4.4 2.7 2.2 6.4 رشد بدون نفت  

 2.4 2.9 -3.4 3.9 6.6 11.9 تراز حساب جاری 

 -3.1 -4.8 -10.5 -2.0 -1.0 5.4 تراز بودجه کل 

 3.0 3.7 1.3 -0.9 2.3 3.2 تورم )متوسط سالانه %(

 شورای همکاری خلیج فارس 

 3.8 2.7 -4.8 0.7 1.9 4.4 حقیقی   GDPرشد 

 3.4 3.5 -3.9 2.4 1.7 6.2 رشد بدون نفت  

 3.8 4.2 -1.3 5.8 8.6 13.6 تراز حساب جاری 

 -1.4 -3.0 -9.2 -1.6 -1.6 6.8 تراز بودجه کل 

 1.9 2.7 1.2 -1.5 2.2 2.6 )متوسط سالانه %(تورم 

 واردکنندگان نفت منا  

 4.5 2.3 -0.8 3.3 3.5 4.1 حقیقی   GDPرشد 

 -5.2 -5.6 -4.9 -6.7 -7.5 -4.0 تراز حساب جاری 

 -6.1 -7.6 -7.4 -7.0 -7.4 -6.6 تراز بودجه کل 

 9.6 17.2 15.4 9.9 14.4 8.3 تورم )متوسط سالانه %(

       مناپ

 3.8 3.7 -3.0 0.9 1.7 4.5 حقیقی   GDPرشد 

 3.4 2.8 -2.2 2.4 2.3 5.4 رشد بدون نفت  

 0.3 0.6 -3.0 0.8 3.0 6.8 تراز حساب جاری 



 

                       Sources: National authorities; and IMF staff estimates and projections. 

 20دسامبر /    21و    2011مارس( تا    20مارس /    21است: افغانستان ) ریز  یکشورها  یبرا  ی: اطلاعات مربوط به سال مالتوجه

 / ژوئن( .  هیمارس( و مصر و پاکستان )ژوئ 20مارس /  21) رانیا ،دسامبر پس از آن

MENA  عربستان    ،قطر  ، عمان  ،مراکش  ،یتانیمور  ،یبیل  ،لبنان  ،تیکو  ،اردن  ،عراق   ،رانیا  ،مصر  ،یبوتیج  ،نیبحر  ،ریشامل الجزا

 منیو   ، و غزه یکرانه باختر  ،ی امارات متحده عرب ،تونس ،هیسور ،سودان ، یسومال ،یسعود

و    ی امارات متحده عرب  ،یعربستان سعود   ، قطر  ، عمان  ،یبی ل  ، تیکو  ، عراق   ،رانیا  ، نیبحر  ،ری: الجزاMENAنفت    صادرکنندگان

 .منی

 ی عربستان سعود  ،قطر ،عمان ، تیکو ،عراق ،نیبحر ،ری : الجزارانیو ا ریدرگ یکشورها یبه استثنا  ،MENAکنندگان نفت  صادر

 . یو امارات متحده عرب

 |. یو امارات متحده عرب یعربستان سعود  ،قطر ، عمان ، تیکو ،نیفارس: بحر جیخل یهمکار یشورا یکشورها

و    یتونس و کرانه باختر  ،هیسور  ،سودان  ، یسومال  ،مراکش  ،ی تانیمور  ، لبنان  ،اردن  ، مصر  ، یبوتی: جMENAنفت    واردکنندگان

 غزه. 

:MENAP  MENA،   افغانستان و پاکستان. بعلاوه 

 افغانستان و پاکستان.  ، MENA نفت: واردکنندگان MENAPنفت  واردکنندگان

  ،یعربستان سعود  ، قطر  ،عمان   ، مراکش  ، یتانیمور  ،یبیل  ،لبنان  ، تیکو  ،اردن  ،عراق  ،مصر  ،یبوتیج  ،نیبحر  ،ریعرب: الجزا  جهان

 من یو غزه و  یکرانه باختر ، یامارات متحده عرب ،تونس ،هیسور ،سودان ،یسومال

 

 اندیکاتورهای اقتصادی ، منتخبی از CCA. منطقه 4  جدول

 -4.7 -5.8 -9.9 -4.2 -3.0 1.3 تراز بودجه کل 

 8.5 12.2 10.5 6.8 8.9 7.1 تورم )متوسط سالانه %(

 واردکنندگان نفت مناپ

 4.3 2.1 -0.7 2.9 4.1 4.2 حقیقی   GDPرشد 

 -4.0 -4.2 -3.5 -5.8 -6.6 -2.8 تراز حساب جاری 

 -5.9 -7.3 -7.5 -7.5 -6.9 -5.9 تراز بودجه کل 

 9.0 14.0 13.6 8.7 10.4 8.1 تورم )متوسط سالانه %(

       کشورهای عربی 

 4.0 4.3 -4.2 2.0 2.5 4.6 حقیقی   GDPرشد 

 3.6 3.2 -3.1 2.8 2.7 5.7 رشد بدون نفت  

 0.3 0.6 -3.9 1.4 3.5 8.1 تراز حساب جاری 

 -3.9 -5.5 -10.6 -3.5 -2.7 2.6 تراز بودجه کل 

 - - - - - - تورم )متوسط سالانه %(

 بینیپیش واقعی شاخص

 2022 2021 2020 2019 2018 متوسط 



 

Sources: National authorities; and IMF staff estimates and projections. 

 .یستدر دسترس ن یرنفتیغ یناخالص داخل  یدتول ی، قزاقستان و ترکمنستان. اطلاعات ازبکستان برایجانآذربا 1

،  یا: ارمنستان، جورجCCA، قزاقستان، ترکمنستان و ازبکستان. واردکنندگان نفت و گاز  یجان: آذرباCCA: صادرکنندگان نفت و گاز  توجه

 .یکستانو تاج یزستانقرق یورجمه 

17-
2000 

CCA   
 4.1 3.7 -1.9 4.8 4.4 7.2 حقیقی   GDPرشد 

 -2.3 -2.1 -3.6 -2.3 0.3 0.1 تراز حساب جاری 

 -1.8 -3.2 -5.6 0.5 1.9 1.4 تراز بودجه کل 

 6.2 6.9 7.4 6.6 7.9 9.0 تورم )متوسط سالانه %(

   CCAصادرکنندگان نفت و گاز 

 4.0 3.7 -1.4 4.7 4.2 7.3 حقیقی   GDPرشد 

 4.0 3.5 -1.4 5.6 4.0 7.6   1رشد بدون نفت

 -1.8 -1.4 -3.1 -1.7 4.1 1.3 تراز حساب جاری 

 -1.6 -2.9 -5.3 0.8 2.5 2.1 تراز بودجه کل 

 6.5 7.1 7.8 7.0 8.8 9.5 تورم )متوسط سالانه %(

 CCAواردکنندگان نفت و گاز 

 4.7 3.8 -4.6 6.0 5.1 6.0 حقیقی   GDPرشد 

 -6.4 -7.9 -7.6 -6.2 -7.5 -8.6 تراز حساب جاری 

 -3.4 -5.9 -7.3 -1.4 -1.9 -3.1 تراز بودجه کل 

 4.2 5.7 5.2 3.8 2.6 6.5 تورم )متوسط سالانه %(


